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OBJETIVO DO FUNDO

O Hedge Atrium Shopping Santo André Fll tem como objetivo auferir ganhos pelo investimento no Atrium
Shopping Santo André.

INFORMACOES GERAIS

INICIO DAS ATIVIDADES
Marco de 2011

R$ 75,88

ADMINISTRADORA
Hedge Investments Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

GESTORA
R$ 55 00 Hedge Investments Real Estate Gestao de Recursos Ltda.
’

TAXA DE ADMINISTRA(;RO (inclui Gestao)
0,50% ao ano sobre o valor de mercado do Fundo

0 TAXA DE PERFORMANCE
R$ 96 mi e

CODIGO DE NEGOCIACAO
ATSA11

1.751 .1 41 TIPO ANBIMA

FIl Desenvolvimento para Renda Gestao - Passiva — Shopping Centers

PRAZO
Indeterminado

294

PUBLICO ALVO
Investidores em geral

FACA PARTE DO NOSSO MAILING

—
Cadastre-se para receber por e-mail informagbes do Fundo como relatérios gerenciais, fatos

relevantes e outras publicacoes.

RELACAO COM INVESTIDORES

Para comentarios, criticas e sugestbes, mande e-mail para ri@hedgeinvest.com.br.

Fonte: Hedge. Data Base: 29/12/2023.
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PALAVRA DA GESTORA

CENARIO MACRO E POLITICO

Na esteira da expressiva melhora de mercado verificada em novembro, assistimos em dezembro a mais uma
performance bastante positiva dos ativos de renda variavel, consolidando 2023 como o ano de melhor resultado
para estes ativos desde 2019. O IFIX valorizou 4,25% em dezembro e encerrou o ano com 15,50% de alta e o
Ibovespa alcancou 5,38% de alta em dezembro e 22,28% no ano, sendo o grande destaque entre os investimentos
de renda varidvel. Os nimeros sdo realmente muito positivos, principalmente quando lembramos que a Selic
média do ano se situou em 13,04%, ou seja, um ndmero bastante elevado. Alids, a renda fixa também teve um
desempenho muito satisfatério, com o IMA-B valorizando 16,05% em 2023 e o mercado futuro de juros na B3
indicando uma Selic para o fim de 2024 de 9,02% depois de ter terminado o més de novembro indicando uma
taxa de 9,49% para o mesmo periodo, ou seja, um fechamento da taxa de quase 5% em dezembro que promoveu
um alinhamento da expectativa do mercado com a expectativa da pesquisa FOCUS do Banco Central que também
terminou o ano prevendo uma Selic ao fim de 2024 de 9,00%.

As razoOes para esse desempenho positivo dos mercados foram varias e o resultado ndo expressa a grande
volatilidade que tivemos durante o ano. Sem duvida, no campo externo, apesar de as turbuléncias geopoliticas
terem se acentuado ainda mais, com os conflitos em Gaza e suas consequéncias para toda a regido, o marco
definitivo para essa melhora foi a definicao pelo Banco Central dos EUA (FED) do fim do ciclo de aperto monetario
indicando que podemos estar caminhando para o chamado “soft landing”, que seria a volta da inflacéo a niveis
préximos da meta, sem promover uma recessao. Ainda temos indicadores de inflacdo bastante elevados no
mundo desenvolvido. Nos EUA, a inflagao acumulada em 2023 ficou em 3,40%, enquanto na zona do Euro, a
prévia da inflacdo de 2023 aponta para 2,90%. Entretanto, quando lembramos que o pico de alta dos precos foi
9,10% nos EUA em junho de 2022 e 10,65% na zona do euro em outubro de 2022, verificamos que a autoridade
monetaria foi muito bem-sucedida na sua missao de derrubar a inflacdo. A batalha ainda nao estd ganha, como
demonstra o nucleo da inflacdo de servicos nos EUA, por exemplo, que se situa em 5,50%, 0 que ressalta a
dificuldade que os bancos centrais terao para cruzar essa Ultima milha e trazer a inflacdo para a meta de 2% em
2024. Mas ja permite que o mercado faca previsdes de corte nas taxas de juros nos mercados desenvolvidos
ainda no primeiro semestre de 2024 e abre a perspectiva de um mercado bastante promissor para 2024.

Aqui no Brasil nao foi diferente. Assistimos a inflacdo encerrar 2023 em 4,62% no acumulado do ano, portanto
dentro da meta estabelecida pelo Banco Central, que era de 3,25% com oscilacao de 1,50% para cima ou para
baixo. O inicio do processo de relaxamento da politica monetdria pela BACEN se mostrou acertado e a expectativa
dos mercados, como j& dissemos acima, indica uma reducao da Selic para um patamar de 9,00% ao fim de 2024.
Lembramos que temos os mesmos desafios das economias desenvolvidas, o ndcleo da inflacdo de servigcos no
Brasil se encontra em 4,73%, mas acreditamos que a dindmica esté funcionando bem e o BACEN conseguira
cumprir a meta em 2024 que terd um teto de 4,50%. Um bom exercicio, nos parece comparar a expectativa para
0s EUA com a nossa expectativa, assim teriamos, inflacdo de 3% e juros de 4,25% a 4,50%, contando com 3 a 4
cortes de 0,25% promovidos pelo FED e inflagdo de 4% e juros de 9% por aqui (expectativa da FOCUS). Esse
guadro seria, em nossa opinido, bastante equilibrado e permitiria que o prémio de risco para o Brasil
permanecesse estavel, com atracdo de capital estrangeiro, garantindo a manutencdo de um fluxo positivo de
recursos financeiros para o Brasil. Nesse cendrio nos parece que teremos mais um ano positivo para os
investimentos em ativos de renda varidvel no Brasil em 2024, poderiamos ter uma apreciacdo bastante
interessante tanto para o IFIX quanto para o Ibovespa.

Qual seria o0 ponto de atencao? Acreditamos que o risco pode estar em um enfrentamento maior entre o Governo
e o Congresso, como ja ficou claro, nesse comeco de ano, nas reacoes de alguns parlamentares ao veto feito pelo
presidente Lula ao estabelecimento de um calendério para o empenho e execucdo de emendas parlamentares
que fazia parte da Lei de Diretrizes Orcamentarias (LDO) de 2024. Outro ponto sensivel pode estar na relacao do
ministro da fazenda, Fernando Haddad com o PT e sua presidente Gleisi Hoffmann, visto que essa ultima se
tornou mais critica em relacdo ao posicionamento do ministro que se mostra mais consciente da importancia
dos indicadores macroecondmicos e da responsabilidade fiscal na implementacéo de politicas econémicas para
o0 pais. Por enquanto, Haddad conseguiu aprovar o chamado arcabouco fiscal, que se baseia, em uma abordagem
simplista, em um limite de gastos e uma meta para o resultado primario do governo e é instrumental para
controlar as contas publicas e, indo além, também conseguiu rever alguns beneficios fiscais, principalmente
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aqueles ligados as reducdes de ICMS estaduais e seu impacto nos tributos federais. Além disso, temos que
ressaltar a aprovacao da Reforma Tributdria como a grande conquista do ministro e do governo federal em 2023.

Como vimos, o quadro geral nao se alterou e, na nossa visao, continua bastante positivo para os investimentos.
Acreditamos que a manutencao de investimentos em renda varidvel, em especial nos Fundos de Investimento
Imobilidrio e acoes, trard resultados muito favordveis em 2024.

Desejamos um excelente 2024 aos nossos investidores, colaboradores e amigos e mais uma vez agradecemos
a confianca em ndés depositada.

Equipe de Gestao da Hedge Investments

MERCADO DE SHOPPING CENTERS
MONITORAMENTO MENSAL (ABRASCE)

Segundo dados da Associacao Brasileira de Shopping Centers (Abrasce), em novembro, o mercado de shoppings
brasileiro apresentou crescimento de faturamento de 2,2% guando comparado ao mesmo més de 2022, em
termos nominais. J& em termos reais, ou seja, levando-se em consideracao a inflacdo no periodo, houve uma
retracao de 2,4%.

Abaixo, trazemos as variagdes do faturamento do setor comparado com os anos anteriores, em termos reais e
nominais.
Variacao do faturamento do setor vs. ano anterior
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Fonte: indice Cielo de Varejo em Shopping Centers (ICVS-Abrasce), Hedge.

Abaixo, atualizamos a vacancia do setor, com o indicador também segregado pelas regides do pais.

Vacancia

e — Norte/Nordeste Centro-Oeste
Nov/23 5,6% 6,7% 5,1% 4,7% 5,6%
Out/23 6,2% 6,6% 5,0% 5,2% 6,3%

o Vacancia mediana no Brasil

6% - 6,3% —y _— 6,2% way
7% 55, e 50% e 5,0% s 5,05 5,2% 1 5,25 5,4% = 5,5% =2 2
% - =%
2%

0%
nov-22 jan-23 mar-23 mai-23 jul-23 set-23 nov-23
Fonte: Abrasce, Hedge
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PRINCIPAIS DESTAQUES
ATRIUM SHOPPING SANTO ANDRE

Apresentamos neste relatdrio o resultado do Fundo referente ao més de dezembro de 2023, que reflete o
resultado de novembro de 2023 (regime caixa) do Atrium Shopping.

E com muita satisfacdo que informamos que a vacancia do Atrium Shopping encerrou o més de novembro em
16,6% da ABL. Ainda um patamar elevado, mas vale destacar que este € menor nivel de vacancia desde a
inauguracao do empreendimento. O trabalho de comercializacdo observado nos Ultimos meses néo sé aumentou
a ocupacao do ativo, como também qualificou o mix de lojistas, ao oferecer novas opcdes de lazer, servicos,
entretenimento e gastronomia aos visitantes. Destacamos que este movimento é o principal responsavel pelo
crescimento dos indicadores de vendas e fluxo de veiculos, conforme detalhado a frente.

As vendas totais apresentaram, em novembro, resultado 18,9% superior ao realizado em novembro de 2022,
com destaque para as vendas das operacOes inauguradas recentemente. No acumulado do ano, as vendas
apresentam crescimento de 2,9% em relacdo ao mesmo periodo de 2022.

O resultado operacional do més foi de R$ 246 mil, uma queda de 19% quando comparamos com 0 Mesmo Més
do ano anterior, reflexo ainda do aumento de encargos de lojas vagas e contratuais observado nos Ultimos meses.
Vale mencionar que como é praxe no mercado, contratos recém assinados possuem caréncia nos vencimentos.

Por fim, como pode ser observado no fluxo de caixa, o resultado nao operacional foi negativo em R$ 623 mil em
novembro. Destacamos que o principal impacto nesta linha é referente a despesas comerciais necessarias para
viabilizar a comercializacao de determinadas lojas.

Movimentacdes comerciais: entradas da Central Surf (738 m?), Petit Kids (30 m?), ampliacdo da Gadiel Bolsas
em 25 m? e saida da FN Games (22 m?).

Para maiores detalhes, recomendamos a anadlise da Planilha de Fundamentos, disponivel na pagina do Fundo.

REAVALIACAO DO IMOVEL DO FUNDO

De acordo com a Instrucdo CVM n° 516, os imdveis de um Fundo de Investimento Imobilidrio devem ser
continuamente mensurados pelo valor justo, ou valor de mercado. Para este processo de reavaliacdo, sao
contratadas empresas especializadas e independentes, e que sejam referéncia no mercado para elaborarem um
laudo de avaliagao.

Vale mencionar que, para a avaliacdo de empreendimentos, sdao normalmente adotados os seguintes
procedimentos para a avaliacao: (i) analise do mercado geral e local do shopping center; (ii) andlise do histérico
do empreendimento e de sua situacao atual; e (iii) andlise da perspectiva futura do empreendimento. O valor de
mercado é obtido através do valor presente liquido do fluxo de caixa projetado para o empreendimento para um
periodo de 10 anos. Portanto, dependente de premissas subjetivas adotadas pelo avaliador.

Em 13 de dezembro, foi comunicado ao mercado que o imdvel do Fundo foi avaliado a mercado (valor justo) pela
empresa CBRE, resultando em valor 6,43% inferior ao valor contabil atual de referido imdvel, o que representou
uma variacao negativa de 6,24% no valor patrimonial da cota do Fundo naquela data.

Por fim, informamos que o laudo de avaliacdo sera disponibilizado para consulta na pagina do Fundo ainda no
més de janeiro.
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CENTRO MEDICO DE ESPECIALIDADES

No inicio de setembro o shopping firmou contrato junto a Prefeitura Municipal de Santo André para a locacao de
uma &rea de 1.630 m?, viabilizando a entrada de um Centro Médico de Especialidades Municipal, que j& teve as
adaptacdes necessarias realizada pelo shopping, tendo a drea sido entregue a prefeitura para promover a
instalacao dos méveis e equipamentos.

A operacdo de um Centro Médico de Especialidades consiste no agendamento e atendimento de consultas
médicas, acompanhamento, diagndstico, realizacdo de exames, vacinacao e farmacia. Oferecendo uma vasta
gama de especialidades que dao suporte a rede de atencdo bdsica de salde. Vale destacar que nao haverd
atendimento de emergéncia, como é feito nas UPA’s (Unidade de Pronto Atendimento).

Continuando a busca pela transformacao do Atrium em um centro de lazer, servigos, entretenimento e
gastronomia, a entrada desta operacao traz novos ares ao ativo, ndo sé pela complementacdo do mix em relacao
as opcodes de servicos, mas também pelo nimero esperado de visitantes que uma operacao deste tipo pode
trazer ao shopping.

A estimativa é de que o incremento no fluxo de pessoas seja por volta de 30 mil pessoas por més, conforme
informacao do fluxo de atendimento das unidades de salde da Prefeitura de Santo André.

Adicionalmente, para facilitar o deslocamento da populacdo até o novo Centro Médico, a Prefeitura de Santo
André ird construir um novo terminal de 6nibus préximo da principal entrada do Atrium Shopping, o que nao so
servird aos pacientes, mas também facilitard o acesso ao shopping por parte de demais consumidores. As obras
foram iniciadas agora em janeiro, conforme fotos a seguir, e a expectativa é que as linhas de 6nibus j& estejam
operando antes da inauguracao do Centro Médico.

Maiores informacées serao divulgadas nos préximos relatérios gerenciais do Fundo.

Obras do novo terminal de 6nibus iniciadas

Fonte: Prefeitura de Santo André.
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DESEMPENHO DO FUNDO

RESULTADO

0O Fundo ndo distribuiu rendimento referente ao més de dezembro de 2023.

A politica de distribuicdo de rendimentos do Fundo estd de acordo com a regulamentacao vigente, que prevé a
distribuicao de pelo menos 95% do resultado semestral auferido a regime de caixa. A tabela apresentada indica
o efetivamente recebido no periodo, de modo que para uma analise mais completa do fluxo de caixa do Fundo,
recomenda-se considerar uma média de um periodo mais longo.

ATSA11 dez-23  R$/Cota 2023 |, d:f / coa
Receitas totais (545.775) (0,31) 590.132 0,03

Resultado imobiliario (556.098) (0,32) 371.472 0,02

Receita financeira 10.323 0,01 218.659 0,01
Despesas totais (48.734) (0,03) (710.462) (0,03)
Resultado ATSA11 (594.509) (0,34) (120.331) (0,01)
Rendimento ATSA11 - - 175.114 0,01

Fonte: Hedge

LIQUIDEZ
ATSA11 dez-23 2° semestre 2023
Presenca em pregdes 84% 68% 61%
Volume negociado (R$ mil) 24,55 112,80 163,56
Giro (em % do total de cotas) 0,03% 0,11% 0,15%

Fonte: Hedge / Economatica / B3
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RENTABILIDADE
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A rentabilidade global calcula a taxa interna de retorno contemplando renda mensal e ganho de capital,
comparada ao CDI Liquido (aliquota de 15%). Pessoas Fisicas que detém volume inferior a 10% do total do Fundo
sao isentas de Imposto de Renda nos rendimentos distribuidos e tributadas em 20% sobre o ganho de capital na
venda da cota. No fechamento do més, o valor de mercado da cota do fundo foi de R$ 55,00.

ATSA11 dez-23 2° semestre
Cota Aquisicao (R$) 56,79 66,02
Renda Acumulada 0,0% 0,0%
Ganho de Capital Liq. -3,2% -16,7%
TIR Lig. (Renda + Venda) -3,2% -16,7%
TIR Lig. (Renda + Venda) a.a. -33,2% -30,8%

Retorno % CDI Liquido - -

Retorno Total Bruto -3,2% -16,7%
IFIX* 4,2% 4,9%
% IFIX - -

*Considera a integralizacdo da cota da 12 emissdo em 15 parcelas
Fonte: Hedge / Economética / B3

INVESTIMENTOS (% POR CLASSE DE ATIVOS)

|

m Imdveis ® Renda Fixa

Fonte: Hedge
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FICHA TECNICA DO SHOPPING

Out-2013 AD Shopping

Principais Operagdes: 1 a 99, Carrefour Express, Besni, Di Gaspi, Estrela do Lar, Inova Academia e Estrela do
Lar, Pernambucanas e Poupatempo.

Gastronomia e Lazer: Cinemark, Bomboliche Arena Up, Fantasy Park, Fliper Burger, Mania de Churrasco e
Vassoura Quebrada.

Endereco: Rua Giovanni B. Pirelli, 155. Santo André - SP www.atriumshoppingsantoandre.com.br

Fotos: Mauricio Moreno.
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RESULTADO DO SHOPPING (BASE CAIXA)

Més 2
Caixa do shopping

Més 1

Competéncia do shopping

Periodo de venda do lojista
com contratos vigentes

Vencimento dos boletos dos

contratos de locacéo vigentes no més 1

Més 3

Caixa do Fundo

DEZEMBRO DE 2023 |

Repasse do resultado do shopping,
liquido das despesas, para o Fll

Segue abaixo o resultado caixa de novembro de 2023, ou seja, trata dos contratos de locacao vigentes e das

vendas de outubro de 2023, na participacado do Fundo no imdével.

Realizado Realizado Variagado Acumulado Acumulado Variagado
Atrium Shopping Santo André
nov-23 nov-22 VS. hov-22 nov-23 nov-22 acum. a/a
Aluguel minimo faturado 518.595 631.159 -18% 6.484.990 7.033.652 -8%
Aluguel complementar faturado 165.120 107.751 53% 1.785.627 1.238.953 44%
Aluguel quiosques/stands 164.882 176.771 -7% 1.427.138 1.900.211 -25%
Descontos / caréncias / cancelamentos (44.607) (88.126) -49% (308.228) (484.514) -36%
Inadimpléncia (182.217) (160.997) 13% (2.209.397) (2.478.051) -11%
Outras receitas 27.610 27.978 -1% 594.681 321.459 85%
Receitas totais 649.383 694.538 -7% 7.774.811 7.531.710 3%
Encargos de lojas vagas e contratuais (618.414) (518.858) 19% (6.870.247) (5.474.349) 25%
Outras despesas (173.462) (175.450) -1% (1.815.466) (1.683.698) 8%
Despesas totais (791.876) (694.308) 14% (8.685.713) (7.158.047) 21%
Resultado operacional (NOI) (142.493) 230 - (910.902) 373.664 -
Resultado estacionamento 388.353 302.960 28% 3.613.723 3.166.931 14%

NOI + estacionamento 245.860 303.191 2.702.821 3.540.595
Benfeitorias (43.903) (158.581) -72% (873.284) (1.287.456) -32%
Resultado ndo operacional (623.469) - - (3.037.858) (290.209) 947%
Fluxo de caixa total (421.511) 144.610 - (1.208.321) 1.962.930 -

HISTORICO DE NOI + ESTACIONAMENTO (R$ MILHOES, 100% DO SHOPPING)

Para complementar as informacdes financeiras apresentadas anteriormente, o grafico abaixo traz o NOI
(resultado operacional) do shopping, comparado com o ano de 2022. O histérico completo, a partir de 2019, esté
presente na planilha de fundamentos, disponivel na pdgina do Fundo.

1,0 Variagdo
nov 23/22:-18,9%

0,8  2023/2022:-23,7%
0,5
0,0 B el - I

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

m 2022 m 2023

Fonte: AD Shopping

Relatério Gerencial Hedge Atrium Shopping Santo André Fli 11


https://www.hedgeinvest.com.br/ATSA/

DEZEMBRO DE 2023 |

hedge.

INVESTMENTS

INDICADORES OPERACIONAIS

Os graficos abaixo apresentam o histérico dos principais indicadores operacionais do shopping, comparados com
o0 ano de 2022. Os histéricos completos, desde 2019, estdo presentes na planilha de fundamentos, disponivel na
pagina do Fundo.

Do lado da comercializacao, encerramos novembro com 16,6% da ABL vaga vs. 18,9% no més anterior.

Movimentacdes comerciais: entradas da Central Surf (738 m?), Petit Kids (30 m?), ampliacdo da Gadiel Bolsas
em 25 m? e saida da FN Games (22 m?).

VENDAS (R$ MM)

FLUXO DE VEICULOS ('000)

Variagéo m 2022 m 2023
nov 23/22: 18,9%
2023/2022: 2,9%

Variagao H 2022 2023
nov 23/22: 30,4%
2023/2022: 14,9%

120

15 9

10 6
5 I 3
0 0

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

o

o

o

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

INADIMPLENCIA LiQUIDA 12M VACANCIA (% ABL)

60% 30%
28%
45%
25%

30% \ 23%
T

20%

15%
18%

0%

15%
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez °

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
nov-23: 16,6% nov-22: 17,8%

nov-23: 21,1% nov-22: 24,2%

Fonte: AD Shopping
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DOCUMENTOS

Demonstragdes

financeiras 2022 (e 1 ereel

Regulamento vigente

Autorregulacao

ANBIMA

Este material foi preparado pela Hedge Investments, tem cardter meramente informativo e nao deve ser entendido como oferta,
recomendacdo ou andlise de investimento ou ativos, material promocional, solicitacdo de compra ou venda. Recomendamos consultar
profissionais especializados e independentes para uma analise especifica, personalizada antes da sua decisao sobre produtos, servicos e
investimentos, incluindo eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, incluidos aspectos de direito tributario e das
sucessoOes. As informacgdes veiculadas, os valores e as taxas sdo referentes as datas e as condicOes indicadas no material e ndo serdo
atualizadas. Verifique a tributagcdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos sao meramente indicativas e ndo consideram os objetivos
de investimento, a situacao financeira ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento nao
constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia
de garantia de resultados ou isencao de risco para o investidor. 0 administrador do Fundo e o gestor da carteira ndo se responsabilizam por
decisbes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por eles consultados. A
rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Projecdes
ndo significam retornos futuros. O objetivo de investimento, as conclusdes, opinides, sugestdes de alocacao, projecoes e hipdteses
apresentadas sao uma mera estimativa e nao constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado ou de isencao de risco pela
Hedge Investments. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto, se houver, quanto do regulamento do Fundo, com
especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposi¢cées do prospecto que
tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material nao seja o benchmark
descrito no regulamento do fundo, considere tal indice meramente como referéncia econdmica e nao como meta ou parametro de
performance. Verifique se os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Verifique
se os fundos investem em crédito privado. Os fundos apresentados podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos
emissores, variacdo cambial e outros riscos. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os riscos, cenarios e
possibilidades associados ao ativo. A Hedge Investments nado se responsabiliza por erros, omissdes ou pelo uso das informacgdes contidas
neste material, bem como nao garante a disponibilidade, liquidagdo da operacao, liquidez, remuneracao, retorno ou preco dos produtos
ativos mencionados neste material. As informacdes, conclusdes e andlises apresentadas podem sofrer alteracao a qualquer momento e sem
aviso prévio. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor
cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisao sobre investimentos. Ao investidor cabera
a decisao final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Sdo vedadas a
copia, a distribuicdo ou a reproducao total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia da Hedge Investments. Relagdo
com Investidores: ri@hedgeinvest.com.br. Ouvidoria: canal de atendimento de Ultima instancia as demandas que nao tenham sido
solucionadas nos canais de atendimento primarios da instituicdo. ouvidoria@hedgeinvest.com.br ou pelo telefone 0800 761 6146.
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