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OBJETIVO DO FUNDO

0 Fundo tem por objeto adquirir e explorar, direta ou indiretamente, empreendimentos imobilidrios comerciais
do tipo Shopping Center, construidos ou em fase de construcdo e/ou expansao, desde que desenvolvidos e/ou
administrados pela General Shopping Brasil S.A., para posterior alienacao, locacao ou arrendamento.

INFORMACOES GERAIS

INiCIO DAS ATIVIDADES
Junho de 2013

R$ 81,34

ADMINISTRADORA
Hedge Investments Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

GESTORA
R$ 6 1 2 1 Hedge Investments Real Estate Gestao de Recursos Ltda.
4

TAXA DE ADMINISTRA(;RO (inclui Gestao)
0,50% ao ano sobre o valor de mercado do Fundo

o TAXA DE PERFORMANCE
R$ 174 mi No h

CODIGO DE NEGOCIACAO
FIGS11

2.850.000 TIPO ANBIMA

FIl de Renda Gestao Passiva - Shopping Centers

PRAZO
Indeterminado

14.601

PUBLICO ALVO
Investidores em geral

FACA PARTE DO NOSSO MAILING

—
Cadastre-se para receber por e-mail informacées do Fundo

como relatdrios gerenciais, fatos relevantes e outras publicacdes.

RELACAO COM INVESTIDORES

Para comentarios, criticas e sugestbes, mande e-mail para ri@hedgeinvest.com.br.

Data base das informacgoes: 29/12/2023.
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PALAVRA DA GESTORA

CENARIO MACRO E POLITICO

Na esteira da expressiva melhora de mercado verificada em novembro, assistimos em dezembro a mais uma
performance bastante positiva dos ativos de renda varidvel, consolidando 2023 como o ano de melhor resultado
para estes ativos desde 2019. O IFIX valorizou 4,25% em dezembro e encerrou o0 ano com 15,50% de alta e o
Ibovespa alcancou 5,38% de alta em dezembro e 22,28% no ano, sendo o grande destaque entre os investimentos
de renda varidvel. Os nimeros sdo realmente muito positivos, principalmente quando lembramos que a Selic
média do ano se situou em 13,04%, ou seja, um numero bastante elevado. Alids, a renda fixa também teve um
desempenho muito satisfatério, com o IMA-B valorizando 16,05% em 2023 e o mercado futuro de juros na B3
indicando uma Selic para o fim de 2024 de 9,02% depois de ter terminado o més de novembro indicando uma
taxa de 9,49% para o mesmo periodo, ou seja, um fechamento da taxa de quase 5% em dezembro que promoveu
um alinhamento da expectativa do mercado com a expectativa da pesquisa FOCUS do Banco Central que também
terminou o ano prevendo uma Selic ao fim de 2024 de 9,00%.

As razOes para esse desempenho positivo dos mercados foram varias e o resultado ndo expressa a grande
volatilidade que tivemos durante o ano. Sem duvida, no campo externo, apesar de as turbuléncias geopoliticas
terem se acentuado ainda mais, com os conflitos em Gaza e suas consequéncias para toda a regido, o marco
definitivo para essa melhora foi a definicao pelo Banco Central dos EUA (FED) do fim do ciclo de aperto monetario
indicando que podemos estar caminhando para o chamado “soft landing”, que seria a volta da inflacédo a niveis
préximos da meta, sem promover uma recessao. Ainda temos indicadores de inflacdo bastante elevados no
mundo desenvolvido. Nos EUA, a inflagao acumulada em 2023 ficou em 3,40%, enquanto na zona do Euro, a
prévia da inflacdo de 2023 aponta para 2,90%. Entretanto, quando lembramos que o pico de alta dos precos foi
9,10% nos EUA em junho de 2022 e 10,65% na zona do euro em outubro de 2022, verificamos que a autoridade
monetaria foi muito bem-sucedida na sua missao de derrubar a inflacdo. A batalha ainda ndo estd ganha, como
demonstra o nucleo da inflacdo de servicos nos EUA, por exemplo, que se situa em 5,50%, o que ressalta a
dificuldade que os bancos centrais terao para cruzar essa Ultima milha e trazer a inflacdo para a meta de 2% em
2024. Mas ja permite que o mercado faca previsées de corte nas taxas de juros nos mercados desenvolvidos
ainda no primeiro semestre de 2024 e abre a perspectiva de um mercado bastante promissor para 2024.

Aqui no Brasil nao foi diferente. Assistimos a inflagcdo encerrar 2023 em 4,62% no acumulado do ano, portanto
dentro da meta estabelecida pelo Banco Central, que era de 3,25% com oscilacao de 1,50% para cima ou para
baixo. O inicio do processo de relaxamento da politica monetaria pela BACEN se mostrou acertado e a expectativa
dos mercados, como j& dissemos acima, indica uma reducao da Selic para um patamar de 9,00% ao fim de 2024.
Lembramos que temos os mesmos desafios das economias desenvolvidas, o nlcleo da inflagcdo de servicos no
Brasil se encontra em 4,73%, mas acreditamos que a dindmica estd funcionando bem e o BACEN conseguird
cumprir a meta em 2024 que terd um teto de 4,50%. Um bom exercicio, nos parece comparar a expectativa para
0s EUA com a nossa expectativa, assim teriamos, inflacdo de 3% e juros de 4,25% a 4,50%, contando com 3 a 4
cortes de 0,25% promovidos pelo FED e inflagdo de 4% e juros de 9% por aqui (expectativa da FOCUS). Esse
guadro seria, em nossa opinido, bastante equilibrado e permitiria que o prémio de risco para o Brasil
permanecesse estadvel, com atracao de capital estrangeiro, garantindo a manutencao de um fluxo positivo de
recursos financeiros para o Brasil. Nesse cendrio nos parece que teremos mais um ano positivo para os
investimentos em ativos de renda varidvel no Brasil em 2024, poderiamos ter uma apreciacao bastante
interessante tanto para o IFIX quanto para o Ibovespa.

Qual seria o0 ponto de atencao? Acreditamos que o risco pode estar em um enfrentamento maior entre o Governo
e o0 Congresso, como j& ficou claro, nesse comeco de ano, nas reacdes de alguns parlamentares ao veto feito pelo
presidente Lula ao estabelecimento de um calendério para o empenho e execucdo de emendas parlamentares
que fazia parte da Lei de Diretrizes Orcamentérias (LDO) de 2024. Outro ponto sensivel pode estar na relacdo do
ministro da fazenda, Fernando Haddad com o PT e sua presidente Gleisi Hoffmann, visto que essa Ultima se
tornou mais critica em relacéo ao posicionamento do ministro que se mostra mais consciente da importancia
dos indicadores macroecondmicos e da responsabilidade fiscal na implementacéo de politicas econdmicas para
o0 pais. Por enquanto, Haddad conseguiu aprovar o chamado arcabouco fiscal, que se baseia, em uma abordagem
simplista, em um limite de gastos e uma meta para o resultado primério do governo e é instrumental para
controlar as contas publicas e, indo além, também conseguiu rever alguns beneficios fiscais, principalmente
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aqueles ligados as reducdes de ICMS estaduais e seu impacto nos tributos federais. Além disso, temos que
ressaltar a aprovacao da Reforma Tributdria como a grande conquista do ministro e do governo federal em 2023.

Como vimos, o quadro geral nao se alterou e, na nossa visao, continua bastante positivo para os investimentos.
Acreditamos que a manutencao de investimentos em renda varidvel, em especial nos Fundos de Investimento
Imobilidrio e acoes, trard resultados muito favordveis em 2024.

Desejamos um excelente 2024 aos nossos investidores, colaboradores e amigos e mais uma vez agradecemos
a confianca em ndés depositada.

Equipe de Gestao da Hedge Investments

MERCADO DE SHOPPING CENTERS

MONITORAMENTO MENSAL (ABRASCE)

Segundo dados da Associacao Brasileira de Shopping Centers (Abrasce), em novembro, o mercado de shoppings
brasileiro apresentou crescimento de faturamento de 2,2% quando comparado ao mesmo més de 2022, em
termos nominais. J& em termos reais, ou seja, levando-se em consideracao a inflacdo no periodo, houve uma
retracao de 2,4%.

Abaixo, trazemos as variacdes do faturamento do setor comparado com os anos anteriores, em termos reais e
nominais.

Variacao do faturamento do setor vs. ano anterior

40%
23,6% 9
o 20,5% 15,2%

20%  7,9%

% N

3,4%

3% 24% o2 . 0% 23% e 0% -07% 22%

12,3% — 13:9%

8,9%

-33,2% -2,5% -21% -4,2% -3,9% -1.6% 6,0% -51% -5,3% -2,4%

-20% -9,1%

-40%
-36,1%
-60%
2019 2020 2021 2022 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23

e \/ariacdo Nominal e \/ariacdo Real

Fonte: indice Cielo de Varejo em Shopping Centers (ICVS-Abrasce).

Abaixo, atualizamos a vacancia do setor, com o indicador também segregado pelas regides do pais.

Vaca.nua Brasil Norte/Nordeste Centro-Oeste Sudeste

(Mediana)
Nov/23 5,6% 6,7% 5,1% 4,7% 5,6%
Out/23 6,2% 6,6% 5,0% 5,2% 6,3%

o Vacancia mediana no Brasil

6% - 6,3% y, = 6,2% y

4,7% w4, 5, o 5/0% = 5,0% mm 5,0% mm 5,2% 5,25 mm 5,4% = 5,5% s 5,6%
4% . =0
2%

0%
nov-22 jan-23 mar-23 mai-23 jul-23 set-23 nov-23

Fonte: Abrasce
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GENERAL SHOPPING ATIVO E RENDA FlI

Apresentamos neste relatdrio o resultado caixa do Fundo referente ao més de dezembro de 2023, que reflete os
resultados de novembro de 2023 (regime caixa) do Shopping Bonsucesso e do Parque Shopping Maia.

Na tabela a seguir, apresentamos a variacao de vendas e a vacancia no més por ativo e consolidada do Fundo
versus 0 mesmo més do ano anterior.

Vendas (nov-23/22) Vacancia (nov-23)

Shopping Bonsucesso 6,9% 6,4%
Pargue Shopping Maia 4,2% 12,2%
FIGS11 5,6% 9,6%

Fonte: General Shopping

Comercializacdo

A vacancia do Fundo cedeu de 10,3% em outubro para 9,6% em novembro, devido as seguintes movimentacdes:
(i) Bonsucesso: entrada da operac&o Maria Pitanga (26 m?) e saida da Cddigo Girls (56 m?).
(ii) Parque Maia: entradas da Kangoo Trampoline Park (451 m?) e Hermanito (42 m?).

Para maiores detalhes, recomendamos a anadlise da Planilha de Fundamentos, disponivel na pagina do Fundo.

REAVALIACAO DOS IMOVEIS DO FUNDO

De acordo com a Instrucdo CVM n° 516, os imdéveis de um Fundo de Investimento Imobilidrio devem ser
continuamente mensurados pelo valor justo, ou valor de mercado. Para este processo de reavaliagao, sao
contratadas empresas especializadas e independentes, e que sejam referéncia no mercado para elaborarem um
laudo de avaliagao.

Vale mencionar que, para a avaliacao de empreendimentos, sao normalmente adotados os seguintes
procedimentos para a avaliacao: (i) analise do mercado geral e local do shopping center; (ii) analise do histérico
do empreendimento e de sua situacao atual; e (iii) analise da perspectiva futura do empreendimento. O valor de
mercado é obtido através do valor presente liquido do fluxo de caixa projetado para o empreendimento para um
periodo de 10 anos. Portanto, dependente de premissas subjetivas adotadas pelo avaliador.

Em 13 de dezembro, foi comunicado ao mercado que os imdveis do Fundo foram avaliados a mercado (valor
justo) pela empresa Cushman & Wakefield, resultando em valor 6,93% superior ao valor contabil atual dos
referidos imdveis, o que representou uma variacao positiva de 6,54% no valor patrimonial da cota do Fundo
naguela data.

Por fim, informamos que o laudo de avaliacdo serd disponibilizado para consulta na pagina do Fundo ainda no
més de janeiro.
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DESEMPENHO DO FUNDO
RESULTADO

No més, o resultado do Fundo foi de R$ 0,45 / cota. Foi distribuido R$ 0,45 / cota como rendimento referente ao
més de dezembro de 2023, considerando as 2.850.000 cotas no fechamento do més. Com isso, o Fundo encerrou
o segundo semestre tendo distribuido 102,7% do resultado gerado no periodo. No ano, foi distribuido 99,0% do
resultado gerado. Por fim, o Fundo encerrou 2023 com um saldo de resultado acumulado de R$ 0,61 / cota.

0 pagamento foi realizado em 15 de janeiro de 2024 aos detentores de cota em 28 de dezembro de 2023. A
politica de distribuicdo de rendimentos do Fundo estd de acordo com a regulamentacdo vigente, que prevé a
distribuicao de pelo menos 95% do resultado semestral auferido a regime de caixa. A tabela apresentada indica
o efetivamente recebido no periodo, de modo que para uma analise mais completa, recomenda-se considerar
um periodo mais longo.

Quanto ao guidance, informamos que um novo patamar de rendimentos sera determinado ao longo do més, de
forma qgue o Fundo possa voltar a reter parte do resultado, visando preservar o caixa e voltar a acumular
resultados, respeitando o limite de 5% estabelecido na regulamentacao vigente.

Todas as declaracdes quando baseadas em expectativas futuras, envolvem riscos e incertezas e, portanto, nao
devem ser consideradas como promessa ou garantia de rentabilidade futura.

R$ / Cota Média

FIGS11 dez-23 R$ / Cota 2023 Mensal
Receitas totais 1.357.594 0,48 16.621.032 0,49

Renda imobilidria 1.284.986 0,45 15.433.548 0,45

Receita financeira 72.609 0,03 1.187.484 0,03
Despesas totais (78.442) (0,03) (1.047.140) (0,03)
Resultado FIGS11 1.279.153 0,45 15.573.892 0,46
Rendimento FIGS11 1.282.500 0,45 15.418.500 0,45

Fonte: Hedge
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RESULTADO GERADO E RENDIMENTO DISTRIBUIDO (R$/COTA)

W Renda Imobiliaria W Resultado Financeiro B Despesas

0,02
0,02 I
! —

— I e . S . —
-0,03 -0,03 -0,02 I -0,03 -0,03 -0,03 -0,03 -0,03

0,03
0,03 —

-0,05

jan-23 fev-23 mar-23 | abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23

Resultado 054 0ga 036 034 054 042 048 048 041 039 042 045 046

Total

Rendimento 0,39 0,39 0,39 0,41 0,42 0,71 0,45 0,45 0,45 0,45 0,45 0,45 0,45

iiji:tjigo 071 095 093 08 097 069 072 075 071 065 062 061 -
LIQUIDEZ
FIGS11
Presenca em pregdes 100% 100% 100%
Volume negociado (R$ milhdes) 2,84 22,67 39,14
Giro (em % do total de cotas) 1,7% 11,2% 24,6%

Fonte: Hedge / Economatica / B3
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RENTABILIDADE

A rentabilidade global calcula a taxa interna de retorno contemplando renda mensal e ganho de capital,
comparada ao CDI Liquido (aliquota de 15%). Pessoas Fisicas que detém volume inferior a 10% do total do Fundo
sao isentas de Imposto de Renda nos rendimentos distribuidos e tributadas em 20% sobre o ganho de capital na
venda da cota. No fechamento do més, o valor de mercado da cota do fundo foi de R$ 61,21.

FIGS11 dez-23 2° Sem 2023 Inicio
Cota Aquisicao (R$) 58,89 59,86 50,39 100,00
Renda Acumulada 0,8% 4,94% 10,7% 75,8%
Ganho de Capital Liq. 3,2% 1,8% 17,2% -38,8%
TIR Lig. (Renda + Venda) 3,9% 7,0% 29,3% 63,5%
TIR Lig. (Renda + Venda) a.a. 62,5% 14,5% 29,3% 4,8%
% CDI Liquido 516% 135% 266% 53%
Retorno Total Bruto 4,7% 7,2% 32,1% 37,0%
IFIX 4,2% 4,9% 15,5% 131,6%
% IFIX 111% 146% 207% 28%

Fonte: Hedge / Economética / B3

INVESTIMENTOS (% POR CLASSE DE ATIVOS)

m Iméveis = Renda Fixa

Fonte: Hedge
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FICHA TECNICA: SHOPPING BONSUCESSO

. 2 . General Shopping
36,5% 27,9 milm Maio de 2006 Outlets do Brasil

Principais Operagdes: C&A, Centauro, Pernambucanas, Tenda Atacado, Casas Bahia, Soneda, Cacau Show
Mega Store, Daiso, Daphyne Presentes e Caedu.

Lazer: Circuito Cinemas, Labirinto Games, Pikoki Diversoes

Endereco: Av. Juscelino Kubitscheck de Oliveira, 5.308 - Guarulhos/SP shoppingbonsucesso.com.br

Fotos: Mauricio Moreno.
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FICHA TECNICA: PARQUE SHOPPING MAIA

. 2 . General Shopping
36,5% 33,5 mil m Abril de 2015 Outlets do Brasil

Principais Operagdes: C&A, Daiso, Kalunga, Ponto Frio, Renner, Riachuelo, Centauro, Outback, Madero Steak
House, Pao de Aclcar Minuto e Coco Bambu.

Lazer: Cinépolis, Neo Geo, Bomboliche.

Endereco: Av. Bartolomeu de Castro, 230, Guarulhos/SP parqueshoppingmaia.com.br

9

Fotos: Mauricio Moreno.
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RESULTADO DOS SHOPPINGS (BASE CAIXA)

Més 1 Més 2

Competéncia do shopping Caixa do shopping

Més 3

Caixa do Fundo

Repasse do resultado do shopping,
liquido das despesas, para o FlI

Periodo de venda do lojista Vencimento dos boletos dos
com contratos vigentes contratos de locacéo vigentes no més 1

Abaixo apresentamos o Fluxo de Caixa dos ativos que compdem a carteira do Fundo no més de novembro,
comparados com o mesmo periodo de 2022, na participacdo do Fundo nos imdveis. O resultado reflete os
contratos de locacao vigentes e as vendas de outubro de 2023.

Realizado Realizado Variagado Acumulado Acumulado Variagado

FIGS11

acum. a/a

nov-23 nov-22

VS. hov-22

nov-23 nov-22

Aluguel minimo faturado 1.160.929 1.213.137 -4% 13.841.561 14.520.944 -5%
Aluguel complementar faturado 61.624 72.519 -15% 1.103.847 794.489 39%
Aluguel quiosques/stands 196.413 159.971 23% 1.480.716 1.427.101 4%
Descontos / caréncias / cancelamentos (150.211) (265.081) -43% (1.941.164) (3.181.145) -39%
Inadimpléncia 14.250 (7.041) - (382.331) (816.179) -53%
Outras receitas 14.920 11.481 30% 250.391 160.458 56%
Receitas totais 1.297.924 1.184.985 10% 14.353.020 12.905.668 11%
Encargos de lojas vagas e contratuais (128.043) (137.184) -7% (2.087.239) (2.068.322) 1%
Outras despesas (125.390) (201.703) -38% (1.240.443) (1.096.020) 13%
Despesas totais (253.433) (338.887) -25% (3.327.682)  (3.164.341) 5%
Resultado operacional (NOI) 1.044.490 846.098 23% 11.025.338 9.741.326 13%
Resultado estacionamento 265.700 260.631 1,9% 2.911.004 2.687.851 8%
NOI + estacionamento 1.310.191 1.106.730 13.936.342  12.429.177
Benfeitorias (103.826) (233.988) -56% (595.071) (1.461.329) -59%
Resultado ndo operacional (25.205) 13.433 - (45.813) (19.729) 132%
Fluxo de caixa total 1.181.160 886.175 33% 13.295.458 10.948.120 21%

HISTORICO DE NOI + ESTACIONAMENTO (R$ MILHOES, 36,5% DE CADA SHOPPING)

Para complementar as informacdes financeiras apresentadas anteriormente, o grafico abaixo traz o NOI
consolidado (resultado operacional), incluindo estacionamento, na fracao do Fundo, comparado com o ano de
2022. 0 histérico desde 2019 estd presente na planilha de fundamentos, disponivel na pagina do Fundo.
Variacgao

2,5
nov 23/22: 18,4%
2023/2022: 12,1%
2,0
1,5
1,0
0,5 .
0,0
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

m 2022 2023
Fonte: Hedge / General Shopping
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INDICADORES OPERACIONAIS - CONSOLIDADOS

Os graficos abaixo apresentam o histérico dos principais indicadores operacionais dos shoppings, ponderados
pela participacdo do Fundo em cada ativo, comparados com o ano de 2022. O histérico completo desde 2019
estéd presente na planilha de fundamentos, disponivel na pdgina do Fundo.

A vacancia do Fundo cedeu de 10,3% em outubro para 9,6% em novembro.
Movimentac¢des comerciais:
Bonsucesso: entrada da operac&o Maria Pitanga (26 m?) e saida da Cddigo Girls (56 m?).

Parque Maia: entradas da Kangoo Trampoline Park (451 m?) e Hermanito (42 m?).

VENDAS (R$ MM) FLUXO DE VEICULOS (‘000)
Variacdo m 2022 m 2023 100 Variacdo m2022 w2023
nov 23/22:5,6% nov 23/22:9,3%
2023/2022: 7,6% 2023/2022: 7,4%
30 75
20 50
10 I 25
0 0
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
INADIMPLENCIA LiQUIDA 12M VACANCIA (% ABL)
2022 2023 ——202? e—2023

20%
16%

15%
12%

10% /\

8%

5%
- . ey, 4%
v
0% . .. . 0%
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
nov-23: 1,9% nov-22: 6,0% nov-23: 9,6% nov-22: 11,1%

Fonte: General Shopping. Os valores apresentados se referem a participacao do Fundo.
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DOCUMENTOS

Demonstragdes

financeiras 2022 (e 1 ereel
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ANBIMA

Este material foi preparado pela Hedge Investments, tem carater meramente informativo e nao deve ser entendido como oferta,
recomendacdo ou andlise de investimento ou ativos, material promocional, solicitacdo de compra ou venda. Recomendamos consultar
profissionais especializados e independentes para uma analise especifica, personalizada antes da sua decisao sobre produtos, servicos e
investimentos, incluindo eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, incluidos aspectos de direito tributario e das
sucessoOes. As informacgdes veiculadas, os valores e as taxas sdo referentes as datas e as condicOes indicadas no material e ndo serdo
atualizadas. Verifique a tributagcdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos sao meramente indicativas e ndo consideram os objetivos
de investimento, a situacao financeira ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento nao
constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia
de garantia de resultados ou isencao de risco para o investidor. 0 administrador do Fundo e o gestor da carteira nao se responsabilizam por
decisbes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por eles consultados. A
rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Projecdes
ndo significam retornos futuros. O objetivo de investimento, as conclusdes, opinides, sugestdes de alocacao, projecoes e hipdteses
apresentadas sao uma mera estimativa e nao constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado ou de isencao de risco pela
Hedge Investments. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto, se houver, quanto do regulamento do Fundo, com
especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposi¢cées do prospecto que
tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material nao seja o benchmark
descrito no regulamento do fundo, considere tal indice meramente como referéncia econdmica e nao como meta ou parametro de
performance. Verifique se os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Verifique
se os fundos investem em crédito privado. Os fundos apresentados podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos
emissores, variacdo cambial e outros riscos. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo refletem todos os riscos, cenarios e
possibilidades associados ao ativo. A Hedge Investments nado se responsabiliza por erros, omissdes ou pelo uso das informagdes contidas
neste material, bem como nao garante a disponibilidade, liquidagao da operacao, liquidez, remuneracao, retorno ou preco dos produtos
ativos mencionados neste material. As informacdes, conclusdes e andlises apresentadas podem sofrer alteragao a qualquer momento e sem
aviso prévio. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor
cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisao sobre investimentos. Ao investidor cabera
a decisao final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Sdo vedadas a
copia, a distribuicdo ou a reproducao total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia da Hedge Investments. Relacdo
com Investidores: ri@hedgeinvest.com.br. Ouvidoria: canal de atendimento de Ultima instancia as demandas que nao tenham sido
solucionadas nos canais de atendimento primarios da instituicdo. ouvidoria@hedgeinvest.com.br ou pelo telefone 0800 761 6146.
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