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Rentabilidade Marco 2024 12 meses Acumulado
Hedge Alternative Investments 0,18% -0,31% 21,13% 165,83%
CDI 0,83% 2,62% 12,65% 109,23%
% CDI 21% - 167% 152%

COMENTARIO DO GESTOR

Em um més em que os mercados tiveram um aumento de volatilidade, o IFIX foi o destaque positivo,
com uma alta de 1,43%, acumulando no ano uma rentabilidade de 2,92%. O IBOVESPA caiu 0,71% e
apresenta um retorno, em 2024, de -4,53% e ddlar voltou a superar o real, valorizando-se 0,84% em
marco, acumulando um ganho de 3,34% em 2024. Os mercados de juros tiveram uma pequena alta
nos vencimentos mais longos; por exemplo. o DI JAN28 subiu 0,23% e tem ganho de 0,53% em 2024,

mas o DI JAN 25 caiu 0,04% e desvaloriza 0,11% no ano.

Tivemos alguns eventos que deram a ténica do més. No campo politico, a questao da disputa entre
o Ministro de Minas e Energia, Alexandre Silveira, e o presidente da Petrobras, Jean Paul Prates, teve
gue ser mediada pelo ministro da Fazenda, Fernando Haddad, que intercedeu em favor do ultimo
junto ao presidente Lula, o que garantiu uma sobrevida a Prates em relacdo a sua manutencéao a
frente da petroleira. O fato é que essa disputa trouxe muitas oscilacées para os papéis da Petrobras
durante o més de marco. O pano de fundo da discdrdia foi o fato do Conselho de Administracdo da
Petrobras ter decidido pela nao distribuicdo de dividendos extraordindrios da companhia, que o
mercado dava como praticamente certa. A questao de dividendos teve impactos, mas também nao
podemos negar que a existéncia de uma defasagem, que chegou perto de 20% para os precos da
gasolina e mais de 13% para o ¢leo diesel quando se compara com a paridade internacional, também

contribui bastante para a tensdo nos mercados.

Outro ponto de grande impacto nos mercados em marco foi a retirada do forward guidance que o
Banco Central vinha dando em relacdo aos proximos cortes para as duas reunides seguintes as suas
decisbes. Ao mudar seu padrao de comunicacao, o BACEN visa a ganhar mais liberdade na conducao
da politica monetéria, mas permanece a grande influéncia para o futuro da SELIC, de dados
importantes como o comportamento da inflacado, os dados do emprego e da atividade econémica,
ou seja, a conducao da politica monetéaria continua menos previsivel e mais data dependent. O dado
mais importante do més, no entanto, veio do mercado externo. O comunicado do FOMC, 6rgao do
banco central americano que estabelece o ritmo da politica monetdria seguida pela autoridade
econdmica mais importante do mundo foi determinante para esfriar os mercados. O tdo esperado

corte dos juros na economia americana parece ter ficado um pouco mais distante. Se no inicio de
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2024 viam-se, entre os analistas, previsdes de corte da taxa de referéncia do FED em seis ou sete
reunioes em 2024, agora especula-se que poderemos ter de dois a trés cortes apenas e o inicio dessa
flexibilizacao foi deslocado de junho para julho de 2024 na visdo que passou a prevalecer apds o
FED reconhecer que a atividade econdmica, a inflacdo e o mercado de trabalho mais aquecidos

levam a uma politica econ6mica mais conservadora.

Enfim, o espaco de queda nas taxas de juro no Brasil vai comecar a diminuir na medida que o Banco
Central americano demora a iniciar o seu processo de acomodacao na politica monetéaria e devemos

comecar a ver uma revisao para os nimeros da Selic terminal por aqui.
Mais uma vez agradecemos a confianga em nds depositada.

EQUIPE DE GESTAO HEDGE INVESTMENTS.
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ATRIBUICAO DE PERFORMANCE E DESTAQUES DO MES

Resultado real - ex CDI Acumulado
Classe de ativo 2024
Renda Fixa -0,05% 0,36%
Moedas 0,09% 0,21%
Renda Variavel 0,04% 0,18%
Fundos Imobilidrios 0,23% -0,12%
OperagOes Estruturadas  0,04% -0,16%
Commodities -0,01% -0,32%
Taxas e Custos -0,16% -0,46%
Resultado do Fundo 0,18% -0,31%

RENDA VARIAVEL

A carteira de acOes teve uma variacao positiva
de +1,25% contra -0,71% no indice Bovespa. Os
destaques da carteira foram ativos do setor
imobiliario e do agronegdcio, que retornaram
+8,5 bps, respectivamente. A posicao em indice
US (S&P) contribuiu com +3,2 bps.

COMMODITIES

As operacdes no mercado de milho foram o
destaque positivo da carteira, retornando +17,5
bps no més. Vale destacar também as
operacoes de café, que retornaram +5,5 bps. O
book commodities gerou um resultado positivo
no més em +23,4 bps.

RENDA FIXA

As alocacdoes em titulos de renda fixa
devolveram -4,6 bps no periodo de marco. O
detrator da carteira foi a posicao em Fiagro, que
finalizou o més devolvendo -8,3 bps.

Renda Moedas Renda Fundos Op. Cmmd Taxas  Total
Fixa Varidvel Imob.  Estrut e Custos

FUNDOS IMOBILIARIOS

O resultado dessa classe de ativos resultou em
+0,05% contra +1,43% do IFIX. As alocacdes
nos segmentos de logistica e fundos de fundos
(Fof) foram os destagues da carteira,
retornando +36,8 bps e +30,8 bps,
respectivamente.

MOEDAS

O book de moedas retornou +3,8 bps,
finalizando o més comprado em contratos de
dolar.

OPERACOES ESTRUTURADAS

O Book de operacoes estruturadas que conta
com operacdes de Cédula de Produto Rural
(CPR), devolveu -1,4 bps no més.
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OBJETIVO

HEDGE ALTERNATIVE INVESTMENTS FIC FIM CP
Marco de 2024

0 fundo tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas rentabilidade superior ao CDI, mediante a aplica¢éo de seus recursos em ativos financeiros nos mercados
de renda fixa, moedas, commodities, crédito, renda variavel e imobiliario, no Brasil e no exterior.

POLITICA DE INVESTIMENTOS

A estratégia busca gerar retornos em diversos mercados, privilegiando investimentos com exposi¢ao a ativos reais, ligados ao agronegécio e ao setor imobiliario. O
fundo admite alavancagem, e pode aplicar até 40% de seu patrimonio liquido em ativos financeiros no exterior.

0 fundo teve inicio em 11/10/2004 e passou por mudanca de gestdo em 29/07/2015. A rentabilidade se refere ao periodo apds a mudanca.

RENTABILIDADE ACUMULADA

PERFORMANCE

Retorno anualizado do fundo 12,00%
Retorno anualizado do CDI 8,93%
Desvio padrao anualizado * 10,98%
indice de sharpe * 0,28
NUmero de meses positivos 59
Numero de meses negativos 31
Numero de meses acima do CDI 60
Numero de meses abaixo do CDI 45
Maior rentabilidade mensal 7,72%
Menor rentabilidade mensal -20,28%
Value at Risk 1 dia (95% conf.) ** -0,74%
Patrimonio liquido R$  508.542.185
Patrim6nio médio em 12 meses R$ 493.779.230
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* Calculado desde a mudanca de gestéo até 28/03/2024.

DISTRIBUIGAO DIARIA DE RETORNOS

**VaR de fechamento do més.

Retornos liquidos, livres de taxa de administracdo e performance. A rentabilidade nao é liquida de impostos

VOLATILIDADE ANUALIZADA

20%

16%

12%

8%

4%

0%

« -150-1,35-1,20-1,05-0,90 -0,75 -0,60 -0,45 -0,30 -0,15 0,00 0,15 0,30 0,45 0,60 0,75 0,90 1,05 1,20 135 150 =

60% ——Vol40dias = ——Vol desde o inicio
50%
40%
30%

20%

10%

0%

¥ & 00X
SIS

Calculado desde a mudanca de gestéo até 28/03/2024.

Calculado desde a mudanca de gest&o até 28/03/2024.

Puablico-alvo Investidores profissionais Taxa de administragéo *** 15%a.a. Hedge Alternative Investments FIC FIM CP
Gestor Hedge Investments Taxa de performance 25% sobre o CDI Dados bancérios CNPJ: 06.867.811/0001-70
Administrador Hedge DTVM Cota Fechamento Itad | ag. 3100 | c/c 0040372-8
Custodiante Hedge DTVM Cota de aplicacéo D+0 Aplica¢do minima R$ 500.000
Auditor PricewaterhouseCoopers Cotizagéo resgate D+30 Saldo minimo R$ 500.000
Class. Anbima  Multimercado Multiestratégia Liquidacéo resgate D+31 Movimentag&o minima R$ 100.000

Class. de risco Arrojado Horario movimentagéo Até as 18h00 Tributagéo Longo prazo
% Inclui taxa de custédia

RENTABILIDADE

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano CDI Acum Fdo. Acum CDI
2015 2,52 -2,08 4,28 3,27 0,00 0,24 8,38 5,83 8,38 5,83
2016 -5,81 6,06 3,35 3,00 269 -004 458 1,29 154 2,86 259 -019 17,42 14,00 27,26 20,64
2017 4,57 526 -0,01 1,84 1,34 -0,17 0,05 4,06 4,79 4,89 -2,17 145 2816 9,95 63,10 32,65
2018 1,89 0,59 0,79 0,53 400 -490 2,53 -0,18 -0,08 5,38 3,68 3,17 9,29 6,42 78,26 41,17
2019 4,86 1,97 0,90 1,58 1,30 2,20 1,76 1,29 2,04 4,90 2,60 6,68 37,02 597 144,24 49,59
2020 -152  -375 -2028 3,29 542 7,50 3,76 -141 -374 -231 7,72 3,36 -5,28 2,77 131,36 373
2021 -0,71  -064 052 1,70 1,96 -244  -0,01 -1,42 -218 -184 -219 211 -5,16 4,40 119,42 60,49
2022 1,12 0,16 1,13 -006 -080 -247 0,79 577 2,42 1,22 -398 -068 439 1237 129,05 80,35
2023 -1,82  -158 -0,95 1,60 594 6,14 2,28 1,02 0,23 -2,17 0,07 501 16,42 13,05 166,66 103,88
2024 -1,67 1,20 0,18 -0,31 2,62 165,83 109,23
Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros; Fundos de to N&0 s&0 pelo do fundo, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do fundo garantidor de crédito (FGC); ao investidor

é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e o regulamento do fundo de investimento antes de efetuar qualquer decis&o de investimento. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark
oficial), tal indicador ¢ meramente utilizado como referéncia econdmica. Para obter informacdes sobre o uso de derivativos, converséo de cotas, objetivo e ptblico alvo, consulte o prospecto e o regulamento do fundo. Verifique a data de inicio das atividades deste fundo.
Para avaliacéo da performance de fundos de investimento, é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 meses. Verifique se este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo

adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigac&o do cotista de aportar

recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Verifique-se este fundo esté autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Este fundo pode estar exposto a significativa concentracéo em ativos
de renda variavel de poucos emissores. Para fundos que perseguem a manutencéao de uma carteira de longo prazo, ndo ha garantia de que o fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Verifique se
a liquidac&o financeira e convers&o dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido. A partir de 02/05/2008, todos os fundos de investimento que utilizam ativos de renda variavel
em suas carteiras deixam de apurar sua rentabilidade com base na cotacdo média das acoes e passam a fazé-lo com base na cotagao de fechamento destes ativos. Desta forma comparacdes de rentabilidade destes
fundos com indices de acdes devem utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotagao média destes indices e, para periodos posteriores a esta data, a cotacao de fechamento. Ouvidoria Hedge Investments:
(11) 3124-4107 | www.hedgeinvest.com.br. Supervisao e Fiscalizacéo: Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM. Servico de Atendimento ao Cidad&o: www.cvm.gov.br.
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