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| - DA PARTE GERAL

1. OFUNDO

1.1. Base Legal. O HEDGE ALTERNATIVE INVESTMENTS MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA,
inscrito no CNPJ sob o n2 35.377.516/0001-34 (“Fundo”), constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo, é regido pela Lei n2 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), e pela parte geral e o Anexo Normativo
| da Resolucdao n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de
Valores Mobilidrios (respectivamente, “Resolucdo 175” e “CVM”), por este regulamento
(“Regulamento”), e pelas disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2, Classes e Subclasses. O Fundo é composto por uma Unica classe de cotas (“Classe
Unica” ou “Classe”), e ndo possui subclasses.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

2.1. Administradora. O Fundo ¢é administrado pela HEDGE INVESTMENTS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600,
112 andar, cjto 112 (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n?
07.253.654/0001-76, devidamente habilitada para a prestacdo de servicos de administracdo
de carteira de valores mobilidrios perante a CVM conforme ato declaratério n? 16.388 de 5
de julho de 2018 (“Administradora”).

2.2. Gestora. A carteira de investimentos do Fundo serd gerida pela HEDGE
ALTERNATIVE INVESTMENTS LTDA., empresa com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.600, 112 andar, cjto 112 (parte), Itaim Bibi,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n221.610.424/0001-48, devidamente autorizada pela
CVM para a administragdo profissional de carteiras de valores mobilidrios, nos termos do
ato declaratdrio CVM n2 14.250, de 5 de junho de 2015 (“Gestora” e, em conjunto com a
Administradora, simplesmente “Prestadores de Servicos Essenciais”).

2.3. Custddia, Tesouraria e Escrituragdo de Cotas. Administradora.

2.4. Responsabilidade dos Prestadores de Servigos.

2.4.1. Perante a CVM. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de
servicos do Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por

seus proprios atos e omissdes contrdrios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente,
sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacgdo
aplicavel.

2.4.2. Perante os Cotistas. Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os
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cotistas, em suas respectivas esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude
de condutas contrarias a este Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em
sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.4.2.1.0s Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da
realizacdo de suas operacgoes.

2.4.3. Entre os Prestadores de Servicos. Ndo hd solidariedade entre os prestadores de
servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros
prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos
Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

2.4.4. Responsabilidades da Administradora. Nao obstante as atribuicdes previstas neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe a Administradora praticar os atos
necessarios a administragdo do Fundo, o que inclui, mas ndo se limita a contratacdo, em nome
do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia;
e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

2.4.5. Responsabilidades da Gestora. N3do obstante as atribuicdes previstas neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe a Gestora praticar os atos necessarios a
gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui mas ndo se limita a contratagdo, em nome
do Fundo ou da classe de cotas, caso necessario, dos seguintes servigos: (a) intermediagdo de
operacgles para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos;
(d) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de
mercado de classe fechada; (f) cogestao da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros
servicos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

2.4.6. Responsabilidades dos demais Prestadores de Servicos. Caso o prestador de servico
contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de
atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela
fiscalizacao de tal servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de
servico perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador
de servico ora contratado. Quaisquer terceiros contratados pelo Fundo nos termos deste
Regulamento responderdo pelos prejuizos causados ao Fundo e/ou aos cotistas quando
procederem com culpa ou dolo, com viola¢do da lei, das normas editadas pela CVM e deste
Regulamento.

2.4.7. Auséncia_de Garantia. Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pela
Administradora, pela Gestora, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor
de Crédito — FGC.

3. EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

3.1. Exercicio Social. O exercicio do Fundo deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses,
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no dia 30 de abril de cada ano, quando serdo levantadas as demonstragdes financeiras
relativas ao periodo findo.

3.2. Demonstragdes Financeiras. As demonstragdes financeiras do Fundo obedecerdo as
normas contdbeis especificas expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente, por
auditor independente registrado na CVM.

3.2.1. As demonstragdes financeiras do Fundo devem ser elaboradas observando-se a
natureza dos ativos e das demais aplicacGes em que serao investidos os recursos do Fundo.

3.3. Escrituragdo Contdbil. O Fundo deve ter escrituracdo contabil destacada da de sua
Administradora.



Il - DA CLASSE UNICA

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE UNICA

1.1. Publico-Alvo. O Fundo tem como publico-alvo investidores profissionais, assim
definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, geridos pela Hedge
Alternative Investments Ltda.

1.2. Responsabilidade Limitada. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por
ele investido.

1.3. Verificagdo de Patrimonio Negativo. Os seguintes eventos obrigardo a
Administradora a verificar se o patrimdnio liquido da Classe estd negativo:

(i) qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe Unica do Fundo;

(ii)  inadimpléncia de obrigacbes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos
detidos pela Classe Unica que representem mais de 10% (dez por cento) de seu
patrimonio liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagdo extrajudicial, de recuperagdo judicial, ou de faléncia de
devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe Unica; e

(iv) condenacdo do Fundo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido.

1.3.1. Caso a Administradora verifique que o patrimdnio liquido esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica ou da declaragdo
judicial de insolvéncia da Classe, deverd adotar as medidas e procedimentos aplicaveis
previstos na Resolugdo CVM 175 e no Cdadigo Civil.

1.4. Regime da Classe. A Classe Unica do Fundo é constituida sob a forma de condominio
especial aberto.

1.5. Prazo de Duragdo. A Classe Unica terd o mesmo prazo de durag¢do do Fundo.

1.6. Categoria. Nos termos do inciso artigo VIII do artigo 32 da Parte Geral da Resolucdo
CVM 175 a Classe Unica é classificada como fundo de investimento financeiro do tipo
“Multimercado”.

1.7. Forma. As cotas do Fundo correspondem a fracGes ideais de seu patriménio, sdo
resgataveis na forma deste Regulamento e tém a forma escritural e nominativa.

1.8. Direitos Patrimoniais, Politicos e Econdmicos. Todas as cotas Classe Unica emitidas
pelo Fundo garantem aos seus titulares direitos patrimoniais, politicos e econ6micos
idénticos.



1.9. Negociagdo das Cotas Classe Unica. As cotas ndo poderdo ser admitidas a
negociacao em bolsa de valores ou entidade de balcdo organizado.

2. POLITICA DE INVESTIMENTOS

2.1.  Obijetivo. O objetivo da Classe Unica é aplicar seus recursos em ativos financeiros
de diferentes naturezas, riscos e caracteristicas, sem o compromisso de concentracdao em
nenhum ativo ou fator de risco em especial, buscando rentabilidade superior ao do CDI
apurado pela CETIP, observado que a rentabilidade da Classe Unica serd impactada em
virtude dos custos e despesas da Classe Unica, inclusive da taxa global.

2.1.1. Asdisposi¢des do caput ndo representam garantia do Fundo, da sua Administradora
ou de sua Gestora quanto a rentabilidade e a liquidez dos titulos componentes da carteira
e da Classe Unica.

2.1.2. A Gestora é responsdvel por assegurar que os procedimentos de alocacdo do Fundo
sejam compativeis com as melhores praticas do mercado e estejam de acordo com o
objetivo, politica de investimento e niveis de risco do Fundo.

2.1.3. O investimento pela Classe Unica em instrumentos de derivativos devera observar
as condi¢bes e os requisitos estabelecidos na regulamentagdo geral de fundos de
investimento, de acordo com o publico-alvo do Fundo.

2.1.4. A Classe Unica realiza investimentos que podem resultar em perdas patrimoniais
significativas para seus cotistas.

2.1.5. A Classe Unica esta autorizada a realizar, direta ou indiretamente, aplicacdes em
ativos financeiros no exterior.

2.1.5.1.A Gestora é responsavel por executar, na selecdo dos ativos financeiros no exterior,
procedimentos compativeis com as melhores praticas do mercado, assegurando que as
estratégias a serem implementadas no exterior estejam de acordo com o objetivo, politica
de investimento e niveis de risco da Classe Unica.

2.1.5.2.0s ativos financeiros no exterior, adquiridos pela Classe Unica, devem observar, ao
menos, uma das seguintes condicdes: (i) ser registrados em sistema de registro, objeto de
escrituracdo de ativos, objeto de custédia ou objeto de depdsito central, em todos os casos,
por instituicdes devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por
autoridade local reconhecida; ou (ii) ter sua existéncia diligentemente verificada pela
Administradora, e desde que tais ativos sejam escriturados ou custodiados, em ambos os
casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio da atividade por autoridade
de paises signatarios do Tratado de Assun¢dao ou em outras jurisdi¢cdes, desde que, neste
ultimo caso, seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

2.1.5.3.Caso a Classe Unica, direta ou indiretamente, opere derivativos no exterior, tais
operagdes deverdo, ao menos, observar uma das seguintes condicdes: (i) ser registradas em
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sistemas de registro, objeto de escritura¢do, objeto de custddia ou registradas em sistema
de liquidagao financeira, em todos os casos, por sistemas devidamente autorizados em seus
paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; (ii) ser informadas as
autoridades locais; (iii) ser negociadas em bolsas, plataformas eletrénicas ou liquidadas por
meio de contraparte central; ou (iv) ter como contraparte, instituicdo financeira ou
entidades a ela filiada e aderente as regras do Acordo da Basiléia, classificada como de baixo
risco de crédito, na avaliacdo da Gestora, e que seja supervisionada por autoridade local
reconhecida.

2.1.5.4.Caso a Classe Unica aplique em fundos de investimento ou veiculos de investimento
no exterior, a Administradora (diretamente ou por meio do custodiante) devera certificar-
se de que o custodiante ou escriturador do fundo ou veiculo de investimento no exterior
possui estrutura, processos e controles internos adequados para desempenhar as seguintes
atividades: (i) prestar servico de custddia ou escrituracdo de ativos, conforme aplicavel; (ii)
executar sua atividade com boa fé, diligéncia e lealdade, mantendo praticas e
procedimentos para assegurar que o interesse dos investidores prevaleca sobre seus
proprios interesses ou de pessoas a ele vinculadas; (iii) realizar a boa guarda e regular
movimentacdo dos ativos mantidos em custddia ou, no caso de escrituradores, atestar a
legitimidade e veracidade dos registros e titularidade dos ativos; e (iv) verificar a existéncia,
a boa guarda e a regular movimentagdo dos ativos integrantes da carteira do fundo ou
veiculo de investimento no exterior.

2.1.5.5. As aplicacbes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente
consideradas no calculo dos correspondentes limites de concentragdo por emissor e por
modalidade de ativo financeiro aplicdveis aos ativos domésticos.

2.1.5.6. A Classe Unica podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio
liguido em ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito
privado ou de emissores publicos que ndo a Unido Federal. Tendo em vista a concentragdo
das aplica¢des da Classe Unica em ativos financeiros de crédito privado, além dos demais
riscos atrelados ao investimento, existe o risco de perda substancial do patriménio em
decorréncia do ndo pagamento dos ativos financeiros de emissores privados integrantes da
carteira da Classe Unica, inclusive por forca de intervencdo, liquidacdo, regime de
administracdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial de tais emissores.

2.1.6. Na hipdtese da Classe Unica vir a ter patriménio negativo, os seus cotistas ndo serdo
responsaveis por aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo da Classe Unica. Neste
caso, os credores da Classe Unica, os seus cotistas ou a CVM poderio requerer judicialmente
a declaragdo de insolvéncia da Classe Unica, nos termos do Cédigo Civil e demais normas
aplicaveis, sem prejuizo das obrigages de cada prestador de servicos da Classe Unica.

2.1.7. AClasse Unica podera aplicar em cotas de outros fundos de investimento, conforme
limites previstos no Anexo I. A aplicagdo em cotas de outros fundos de investimento sera
feita sempre de modo compativel com a politica da Classe Unica, ainda que os fundos
investidos possuam politicas diversas do objetivo da Classe Unica.

2.1.8. Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do Fundo também estdo
6



previstas na pagina da Administradora na rede mundial de computadores
(www.hedgeinvest.com.br).

3. APLICAGCAO E RESGATE DE COTAS

3.1. Aplicagdo. As aplicagGes ocorrerdo mediante: (i) instrugdo verbal, escrita ou eletronica
(se disponivel) ao distribuidor; (ii) adesdo aos documentos exigidos pela regulamentacao,
significando que ele teve acesso ao inteiro teor de tais documentos, conhece os riscos de
investir no Fundo e esta ciente de que a Administradora, a Gestora e empresas ligadas podem
manter negdcios com emissores de ativos financeiros da Classe Unica; e (iii) depdsito ou
transferéncia eletronica do valor do investimento a conta do Fundo.

3.1.1. Os recursos aportados serdo convertidos em cotas escriturais, nominativas e
correspondentes a fragdes ideais do patrimdnio da Classe Unica.

3.1.2. O investidor serd considerado cotista a partir da inscricdo do seu nome no registro
de cotistas, que pode se dar inclusive por meio de sistemas informatizados.

3.1.3. A cota da Classe Unica terd seu valor atualizado nos dias Uteis, permanecera
escriturada em nome do cotista e ndo poderd ser cedida nem transferida, salvo nas
situagdes previstas na regulamentacdo.

3.1.4. As aplica¢des na Classe Unica poderdo ser suspensas a qualquer momento e por
prazo indeterminado.

3.1.5. Para emissdo das cotas, sera utilizado o valor da cota de fechamento de D+1 (util)
da solicitacdo (cota de fechamento é aquela obtida a partir do patrimonio apurado depois
do encerramento dos mercados em que o Fundo atue).

3.1.6. Serdo admitidas aplicagdes em ativos financeiros, desde que observados,
cumulativamente, os seguintes critérios: (a) ativos financeiros compativeis, a critério da
Administradora e da Gestora, com a politica de investimento do Fundo; (b) a integralizagdo
mediante emissdo de cotas em nome do titular dos ativos financeiros, concomitante a
entrega destes ao Fundo; e (c) a Administradora e a Gestora, poderdo recusar os ativos
financeiros, total ou parcialmente, em decorréncia de incompatibilidades com a
regulamentacdo aplicavel, politica de investimento, composicdo da carteira ou estratégias
de gestao adotadas para o Fundo.

3.1.7. Osvalores minimos de movimentagdo e permanéncia serao divulgados na pdgina da
Administradora na rede mundial de computadores (www.hedgeinvest.com.br), bem como
na lamina de informacgdes essenciais, se houver.

3.1.8. Percentual maximo de cotas que pode ser detido por um Unico cotista: 100%, exceto
se expressamente vedado pela regulamentacao aplicavel ao cotista do Fundo.

3.1.9. As aplicagdes na Classe Unica nos dias sem expediente bancario nacional serdo
processadas no dia subsequente em que houver expediente bancdrio, como se nesse dia
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tivessem sido solicitados.

3.2. Resgate. Os resgates ocorrerdo mediante:

(i) instrucdo verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) do cotista ao distribuidor ou
diretamente a Administradora;
(i) conversao de cotas em recursos baseada no valor da cota de fechamento do dia util

subsequente ao D+1 (util) da solicitacao; e
(iii) entrega dos recursos ao cotista em D+1 (util) da conversdo da cota.

3.2.1. Os cotistas deverdo observar o valor minimo para permanéncia no Fundo, indicado
na pagina da Administradora na rede mundial de computadores (www.hedgeinvest.com.br)

e na lamina de informacGes essenciais, se houver antes de realizar qualquer pedido de
resgate, sendo certo que pedidos de resgate que resultarem em investimento no Fundo
inferior ao valor minimo de permanéncia serdo transformados em resgate total.

3.2.2. Os recursos provenientes do resgate serdao disponibilizados na conta corrente de
titularidade do cotista cadastrada no registro de cotistas da Classe Unica, mediante crédito
em conta corrente ou transferéncia eletronica (com as tarifas incidentes).

3.2.3. A Administradora tem a discricionariedade de efetuar o pagamento do resgate em
ativos na hipdtese excepcional de a venda dos ativos liquidos que compéem a da Classe
Unica n3o ser suficiente para honrar com o valor do pedido de resgate, devendo o resgate
ser realizado mediante cancelamento das cotas, simultaneamente a entrega ao cotista de
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe Unica, bem como observar as demais
disposicOes regulatdrias relacionadas ao resgate em ativos.

3.2.4. No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos
ativos financeiros da Classe Unica, inclusive decorrentes de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragdo do tratamento
tributario da Classe Unica ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a
Administradora pode declarar o fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates.

3.2.5. Caso a Administradora declare o fechamento da Classe Unica para a realizacdo de
resgates nos termos acima, deve proceder a imediata divulgagdo de fato relevante, tanto
por ocasidao do fechamento, quanto da reabertura do Fundo.

3.2.6. Caso a Classe Unica permaneca fechada por periodo superior a 5 (cinco) dias
consecutivos, a Administradora deve obrigatoriamente, além da divulgacdo de fato
relevante por ocasido do fechamento a que se refere o item acima, convocar no prazo
maximo de 1 (um) dia, para realizacdo em até 15 (quinze), assembleia especial para
deliberar sobre as seguintes possibilidades: (i) substituicdo da Administradora, da Gestora
ou de ambos; (ii) reabertura ou manutengdo do fechamento do Fundo para resgate; (iii)
possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros; (iv) cisdo do Fundo; e (v)
liguidagdo do Fundo.

3.2.7. A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a
liquidacdo antecipada da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos
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valores devidos aos cotistas, observado que caso a liquida¢do antecipada seja aprovada, o
Administradora devera promover a divisdo do patrimonio da classe entre os cotistas desta
classe de cotas, na propor¢ao de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar
da data de realizacdo da referida assembleia.

4. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCO E ENCARGOS DO FUNDO

4.1. Remuneragao dos Prestadores de Servigo Essenciais. O Fundo pagard pelos servicos
prestados pela Administradora e pela Gestora uma taxa global de remuneracdo (“Taxa
Global”), a qual corresponderd a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, sobre o
patrimdnio liquido da Classe Unica.

4.1.1. ATaxa Global sera calculada diariamente e paga mensalmente, até o 52 (quinto) dia
util de cada més subsequente ao da prestacao dos servicos, a partir do inicio das atividades
do Fundo, considerada a primeira integralizacdo de cotas do Fundo, vencendo-se a primeira
mensalidade no 52 (quinto) dia util do més seguinte ao da primeira integralizacdo de cotas
do Fundo.

4.1.2. A Administradora poderd estabelecer que parcelas da Taxa Global sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pela
Administradora, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administragao.

4.1.3. A Gestora podera estabelecer que parcelas da Taxa Global sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pela Gestora,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Gestdo.

4.2, Taxa Maxima de Custdédia. Até 0,06% (seis centésimos por cento) sobre o
patrimdnio da Classe Unica, com o minimo mensal de até R$ 7.000,00 (sete mil reais).

4.3, Outras Taxas. N3o serdo cobradas da Classe Unica ou dos cotistas, taxas de ingresso
ou de saida. Nao obstante, os fundos investidos pelo Fundo podem cobrar taxas de
performance, ingresso e/ou de saida, de acordo com os seus respectivos regulamentos.

44. Encargos. Sdo considerados encargos do Fundo as despesas previstas no artigo 117
da parte geral da Resolugdao CVM 175 e no artigo 77 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM
175. Considerando que o Fundo é de Classe Unica, referida Classe Unica sera a responsavel
por arcar com todos os encargos do Fundo. Caso venham a ser criadas novas classes de cotas,
deverdo ser indicadas as despesas comuns as classes e sua forma de rateio, bem como o rateio
de eventuais contingéncias que recaiam sobre o Fundo.

5. ASSEMBLEIA GERAL

5.1. A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns
a todas as classes de cotas (“Assembleia Geral”), conforme aplicavel, na forma prevista na
Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse de
cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia Especial” e
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em conjunto com a Assembleia Geral, simplesmente “Assembleia de Cotistas”), sem prejuizo
de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentagdo vigente, sendo-lhe aplicaveis
as mesmas disposi¢cdes procedimentais da assembleia geral de cotistas.

5.2. Os cotistas serdo convocados: (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apds o
encerramento do exercicio social, para deliberacao sobre as demonstracdes contabeis ou
(ii) extraordinariamente, sempre que necessario.

5.3. As assembleias gerais obedecerdo as seguintes regras: (i) serdo convocadas
conforme o(s) meio(s) de comunicacdo estabelecido(s) em capitulo especifico deste
regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta formalidade se
houver presenca total; (ii) serdo instaladas com qualquer nimero de cotistas; (iii) as
deliberacGes serdo tomadas por maioria de votos, cabendo 1 (um) voto para cada cota; (iv)
poderdo votar os cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos; (v) os cotistas poderdo enviar seu voto por meio de comunicagao fisica ou
eletrOnica, desde que a convocacdo indique essa possibilidade e estabeleca os critérios para
essa forma de voto, que ndo exclui a realizacdo da reunido de cotistas, no local e horario
estabelecidos, cujas deliberacdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos
pelo(s) meio(s) de comunicacdo estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento,
guando assim admitido na convocacdo; (vi) a critério da Administradora, que definird os
procedimentos a serem seguidos, as delibera¢des da assembleia serdo tomadas por meio
de consulta formal, sem reunido de cotistas, em que (a) os cotistas manifestardo seus votos,
conforme instrugdes previstas na convocacdo e (b) as decisGes serdo tomadas com base na
maioria dos votos recebidos.

5.4. Na hipdtese prevista no inciso (v) acima, no caso de ndo comparecimento fisico de
cotistas, a assembleia sera instalada, sendo a presenca dos cotistas caracterizada pelos
votos encaminhados antes da realizagdo da assembleia.

5.5. Caso a convocacado preveja a realizagdo da assembleia por meio eletronico, os votos
dos cotistas relativamente as suas deliberacdes em assembleia geral deverdo ser proferidos
mediante a utilizagao de assinatura eletrénica legalmente reconhecida, sob pena de recusa
pela Administradora.

5.6. Na hipdtese da ndo instalagdo da assembleia geral para deliberagdo relativa as
demonstragdes contdbeis do Fundo, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer
cotistas, serdo consideradas automaticamente aprovadas caso as demonstra¢des contabeis
nao contenham ressalvas.

5.7. A Administradora disponibilizara resumo das delibera¢Ges da assembleia geral aos
cotistas, em até 30 (trinta) dias apds a sua realizacdo, conforme o(s) meio(s) de comunicacdo
estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, o qual também podera ser
encaminhado juntamente com o extrato.

6. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

6.1. A Classe Unica utilizara meios fisicos ou eletrénicos de comunicacdo relativamente as
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suas informagodes, inclusive no que diz respeito as convocag¢oes, deliberagdes e resumo das
assembleias gerais. Nesse sentido, todas as informacdes ou documentos serao
disponibilizados aos cotistas, pela Administradora, por meio de (i) disponibilizagcdo, no
endereco eletrénico da Administradora (www.hedgeinvest.com.br); (ii) envio de
correspondéncia fisica; ou (iii) ado¢cdo de outra forma de disponibilizacdo, a critério da
Administradora, nos termos da regulamentacdo em vigor. Na hipotese de envio, pela
Administradora, de correspondéncia fisica para o enderego de cadastro do cotista, os custos
decorrentes deste envio serdo suportados pelo Fundo.

6.2. A Administradora manterd em funcionamento servico de atendimento aos Cotistas
através do telefone (11) 5412-5400, nos dias Uteis, das 9:00 as 17:00 horas, do site
www.hegdeinvest.com.br e do enderegco eletrénico ri@hedgeinvest.com.br. A
Administradora mantém a disposicdo dos Cotistas o canal de Ouvidoria através do telefone
0800 761 6146, nos dias uteis, das 9:00 as 17:00 horas, cuja finalidade é ser um canal de
atendimento em segunda instancia para questdes ndo solucionadas pelos canais primarios.

6.3. A remessa das informacdes de que trata o inciso | do 6.1 acima podera ser
dispensada pelos cotistas quando do ingresso no Fundo, por meio de declaracado firmada no
Termo de Adesdo ao Fundo.

6.4. Caso o cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou meio eletronico, a
Administradora ficard exonerada do dever de prestar-lhe as informagdes previstas neste
regulamento e legislacdo em vigor, a partir da ultima correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

7. RISCOS

7.1. O objetivo e a politica de investimento da Classe Unica n3o constituem promessa de
rentabilidade e o cotista assume os riscos decorrentes do investimento no Fundo, ciente da
possibilidade de eventuais perdas.

7.2. Arentabilidade da cota ndo coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que
compdem a carteira da Classe Unica em decorréncia dos encargos incidentes sobre o Fundo
e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

7.3. Como todo investimento, o Fundo apresenta riscos, destacando-se:

MERCADO

Em fungdo de sua Politica de Investimentos, o Fundo poderd estar exposto aos mercados de
taxas de juros e indices de pregos, moedas, acbes e commodities. Estes mercados podem
apresentar grande potencial de volatilidade em decorréncia dos riscos a que estdo expostos.
Tais riscos sdo originados por fatores que compreendem, mas nao se limitam a: (i) fatores
macroecondmicos; (ii) fatores externos; e (iii) fatores de conjuntura politica. Estes riscos
afetam os precos dos ativos da Classe Unica, produzindo flutuaces no valor de suas cotas,
gue podem representar ganhos ou perdas para os cotistas.
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Os ativos financeiros da Classe Unica tém seus valores atualizados diariamente (marcaco a
mercado) e tais ativos sdo contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado ou pela
melhor estimativa de valor que se obteria nessa negociacdo, motivo pelo qual o valor da cota
do Fundo podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive num mesmo dia.

A natureza dos riscos de mercado associados ao investimento no exterior e ao investimento
no mercado local é similar, mas o comportamento do mercado em outros paises e os efeitos
provocados na carteira da Classe Unica pelos ativos que possuem risco de mercado externo,
mesmo que de forma sintetizada no mercado local, podem ser diversos.

O valor dos ativos financeiros da Classe Unica pode sofrer variagdes, em virtude do risco
associado a oscilacdo da taxa de cambio. Estas oscilagdes podem valorizar ou desvalorizar as
cotas do Fundo, dependendo da estratégia assumida.

OPERACIONAL

A negociacdo e os valores dos ativos financeiros da Classe Unica podem ser afetados por
fatores exdgenos diversos, tais como interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos
reguladores nos mercados, moratdrias, alteracdes da politica monetaria ou da
regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento e/ou a suas operacbes, podendo,
eventualmente, causar perdas aos cotistas.

A realizagdo de operacgGes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do Fundo, (ii) limitar
ou ampliar as possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv)
determinar perdas ou ganhos aos cotistas do Fundo. Adicionalmente, ainda que as operagdes
de derivativos tenham objetivo de protecdo da carteira contra determinados riscos, ndo é
possivel garantir a inexisténcia de perdas, se ocorrerem os riscos que se pretendia proteger.

Apesar dos esforgos de sele¢do, acompanhamento e diligéncia nas aplica¢gdes do Fundo em
outros fundos de investimento, a Administradora e a Gestora ndo tém ingeréncia na condugao
dos negdcios dos fundos investidos e ndo respondem por eventuais perdas que estes venham
a sofrer.

Para possibilitar o beneficio das aliquotas decrescentes de IRF concedidas aos cotistas de
fundos classificados como Longo Prazo, conforme previsto na legislacdo, a GESTORA buscara
manter a carteira do FUNDO com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias. Todavia, caso este objetivo nao seja atingido, havera alteragao do tratamento tributario
dos cotistas e consequente pagamento de IRF com aliquotas mais altas (22,50% para
aplicacOes até 180 dias e 20,0% para aplicagdes com prazo superior ha 180 dias).

Caso o minimo de 95% (noventa e cinco por cento) de aloca¢do dos recursos do Fundo em
fundos elegiveis pela norma tributaria vigente deixe de ser observado, o Fundo passard a se
sujeitar ao tratamento tributdrio de come-cotas a partir do momento de desenquadramento
da carteira, salvo se a situacdo for regularizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias, nos
termos da legislacdo aplicavel.

O disposto nos paragrafos anteriores ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacao
especificas, na forma da legislagao em vigor.
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As operagdes da Classe Unica est3o sujeitas a riscos operacionais ligados aos ambientes em
gue sdo negociados, tais como: (i) falha de uma determinada bolsa ou fonte de informacdes;
e (ii) interrupgdo de operag¢des no local de negociagdo/registro destas, por exemplo, em
eventos decorrentes de feriados.

Ha risco de alteracdo da metodologia do indice utilizado como referéncia pelo Fundo. H3,
ainda, risco de término de sua divulgacdo, caso em que a Administradora convocara
assembleia para determinar o tratamento do impacto no Fundo. Por motivos e/ou fatores
exdgenos a vontade da Gestora, eventos de transferéncia de recursos ou de titulos podem
nao ocorrer conforme o previsto. Estes motivos e fatores incluem, por exemplo, inadimpléncia
do intermedidrio ou das partes, falhas, interrupgdes, atrasos ou bloqueios nos sistemas ou
servicos das centrais depositdrias, clearings ou sistemas de liquidacdo, contrapartes centrais
garantidoras ou do banco liquidante envolvidos na liquidacdo dos referidos eventos.

A utilizagdo de modelos para estimar precos de determinados ativos e/ou estimar o
comportamento futuro destes ativos, expde o Fundo a riscos de imprecisdo ou mesmo de
diferencas entre precos conforme os prestadores de servico de controladoria, o que pode
resultar em pregos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras no mercado.

CONCENTRAGAO

Em funcdo da estratégia de gestdo o Fundo pode se sujeitar ao risco de perdas por nao-
diversificagdo de emissores, classes de ativos, mercados, modalidades de operagdo, ou
setores econdémicos.

LIQUIDEZ

Dependendo das condigdes do mercado, os ativos financeiros do Fundo podem sofrer
diminuicdo de possibilidade de negociacdo. Nesses casos, a Gestora podera, eventualmente,
ver-se obrigada a aceitar descontos ou desagios na venda dos ativos (ou de agio na compra),
prejudicando a rentabilidade do Fundo.

Apesar do esforco e diligéncia da Gestora e da Administradora em manter a liquidez da
carteira do Fundo adequada ao prazo de pagamento de resgates, existe o risco de
descasamento entre a efetiva liquidez e o prazo para pagamento dos resgates. Isso pode
acontecer em fungdo de momentos atipicos de mercado ou por falha em modelo de
estimativa de liquidez que se baseia em dados estatisticos e observacdes de mercado.

Por prever a alocagao de recursos em instrumentos com potencial de retorno superior ao de
instrumentos tradicionais, porém com potencial de negociabilidade no mercado mais restrita
gue os instrumentos convencionais, o Fundo podera ter que aceitar desdgios em relacao ao
preco esperado de seus instrumentos e com isso impactar negativamente a sua rentabilidade.

CREDITO

As operagdes da Classe Unica estdo sujeitas a inadimpléncia ou mora dos emissores dos seus
ativos financeiros e contrapartes, inclusive centrais garantidoras e prestadores de servigos
envolvidos no transito de recursos do Fundo, caso em que o Fundo podera (i) ter reduzida a
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sua rentabilidade, (ii) sofrer perdas financeiras até o limite das opera¢Ges contratadas e nao
liguidadas e/ou (iii) ter desvalorizacdo de parte ou todo o valor alocado nos ativos financeiros.

8. MONITORAMENTO DE RISCOS

8.1. Sao utilizadas técnicas de monitoramento de risco para obter estimativa do nivel de
exposicdo do Fundo aos riscos supramencionados, de forma a adequar os investimentos do
Fundo a seus objetivos, nos termos da regulamentacdo aplicdvel. O monitoramento e a
supervisdo sdo realizados por area de gerenciamento de risco independente da Gestora e/ou
da Administradora, no limite da competéncia de cada um, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

8.2. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o monitoramento é feito pela
Gestora e pela Administradora, nos termos da regulamentacao aplicdvel, apurando-se o valor
total dos ativos passiveis de liquidacdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas
regras de resgate e pela composicdo da carteira da Classe Unica, atribuindo-se probabilidades
para a negociacao desses ativos nas condi¢Ges de mercado vigentes.

8.3. O monitoramento (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, 0s possiveis cendrios que
eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo como garantir que esses cenarios ocorram na
realidade; e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os cotistas.

8.4. A exatiddo das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender
de fontes externas de informacdo, casos em que serdo as Unicas responsaveis pelos dados
fornecidos, ndo respondendo a Administradora nem a Gestora se tais fontes fornecerem
dados incorretos, incompletos ou suspenderem a divulgacao dos dados, prejudicando o
monitoramento.

9. APURAGCAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS DA CLASSE UNICA

9.1. 0O valor dos ativos financeiros serd apurado, para efeito de calculo do valor da cota do
Fundo, diariamente, conforme manual de precificagdo do controlador, preferencialmente com
base em fontes publicas do mercado nacional, e serdo consolidados para fins da apuragao do
valor global do patrimonio do Fundo.

10. DISPOSIGOES GERAIS

10.1. Dias Uteis. Entende-se por dia util qualquer dia, exceto sabados, domingos ou
feriados nacionais.

10.2. Politica de Voto. O direito de voto do Fundo em assembleias dos ativos investidos
pelo Fundo sera exercido pela Administradora ou pela Gestora, conforme o caso, ou por
representante legalmente constituido, conforme politica disponivel para consulta no site da
Administradora: www.hedgeinvest.com.br.

10.3. Foro. Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
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rendncia a outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer duvidas ou
guestdes decorrentes deste Regulamento.
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ANEXO |

DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO
(% do patrimonio do FUNDO)

Legislagao Fundo Descricao dos Ativos Financeiros
Permitido [Titulos publicos federais
Permitido [Titulos municipais e estaduais.
Permitido Ativos ffnanceiros de obrigacdo ou coobrigacdo de institui¢do
financeira
Permitido |Ativos financeiros objeto de oferta publica registrada
Notas promissdrias, debéntures e agdes, emitidas por companhias
Permitido [@bertas e objeto de
oferta publica com esforgos restritos, dispensada de registro
Permitido |A¢Oes emitidas por Companhias Abertas, por meio de oferta publica.
Fl e FIC registrados com base na Resolu¢gdo CVM 175,
Permitido j,jependentemente da categoria de investidores
AcOes, bonus e recibos de subscri¢ao, certificados de depdsito de
Permitido 3565, admitidos a negociacdo em mercado organizado
Permitido [Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel Il ou lll
GRPPO 1= ..., |Cotas de fundos de investimento em indices de mercado
Ate 100% Permitido constituidos no Brasil.
Permitido [FIDC e FICFIDC
Permitido [Fll
Permitido [FIAGRO, em todas as suas modalidades
Permitido |CRI

Permitido

Ativos financeiros ndo previstos acima, emitidos ou negociados
por meio de oferta publica com esforgos restritos, dispensada de
registro

Permitido

FIP e FICFIP

Permitido

FMIEE

Permitido

Cédula do Produtor Rural (CPR) e CDA-WA.

Permitido

Outros Ativos financeiros, desde que ndo tenham sido: (i) objeto de
oferta publica; ou

(i) emitidos por instituicdo financeira: debéntures, cédulas de
crédito bancario (CCB), notas de crédito a exportacdo (NCE),
certificados de direitos creditérios do agronegécio (CDCA),
certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA); ; cédula de crédito
imobiliario (CCl); contratos ou certificados de mercadoria, produtos
e servicos; duplicatas; notas comerciais ou notas promissdrias;
cédulas e notas de crédito comercial e industrial; recibo de
depdsito corporativo; certificados dos ativos acima relacionados;
créditos

securitizados; direitos creditorios e titulos cambiais.

Certificados ou Titulos de emissdo de InstituicGes Financeiras
representativos de operacdes ativas vinculadas a estes, nos
termos da Resolucdo CMN n.2 2921/02 e

alteragdes posteriores.

Vedado
(*)

FIDC NP e FICFIDC NP
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Investimento no exterior: desde que compativel com a politica do
FUNDO, bem como observada a regulamentagao em vigor e as
disposicGes deste Regulamento: (i) ativos no exterior detidos de
forma indireta e consolidada, por meio da aquisicdao de cotas de
GRUPOII - fundos de investimento constituidos no Brasil que invistam no
Até 40% Permitido lexterior; (ii) cotas de Fundos de indice referenciados em indices
estrangeiros constituidos no Brasil que
invistam no exterior; e (iii) diretamente, cotas do fundo Hedge Access
Fund Ltd.

(*) Apesar das restricoes do FUNDO em aplicar diretamente em determinados ativos, os
fundos de investimento nos quais o FUNDO aplica seus recursos podem adquirir tais
ativos nos limites dos respectivos regulamentos.

LIMITES POR EMISSOR
(% do patrimonio do FUNDO)

Legislacao Fundo Emissor
Permitid|Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
o Brasil
PermitidCompanhia aberta
o
Permitid|Fundo de investimento
Até 100% o
. [Pessoafisica ou juridica de direito privado que ndo seja companhia
Permitidiy e 15 oy instituicio
O  ffinanceira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Este FUNDO nao observa limites de aplicagao por modalidade ou por emissor dos ativos
financeiros, podendo estar exposto, direta ou indiretamente, a significativa concentragao
em determinados ativos financeiros e/ou poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

LIMITE PARA OPERACOES COMPROMISSADAS
(% do patrimonio do FUNDO)

Legislacdo | Fundo Descricdao das Operag6es Compromissadas
Permit Operag¢des Compromissadas com lastro em Titulos Publicos
ido Federais
Até 100% |permit Operac¢des Compromissadas com lastro em Titulos Privados
ido

Os titulos de renda fixa recebidos como lastro das operacdes compromissadas serao
considerados para fins dos limites estabelecidos nos demais quadros deste Anexo.

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patrimonio do FUNDO)

Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de
Até 100% (direito privado ou de emissores publicos diferentes da Unido Federal,
direta ou indiretamente.

DERIVATIVOS
Hedge e posicionamento com Sem limite de alavancagem
alavancagem
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OPERACOES COM A ADMINISTRADORA, GESTORA E LIGADAS
(% do patrimonio do FUNDO)

Até 100%

investimento por
eles administrados ou geridos.

Contraparte ADMINISTRADORA, GESTORA e ligadas, inclusive veiculos de

Ativos financeiros emitidos pela ADMINISTRADORA, GESTORA e ligadas,
sendo vedada a aquisi¢ao de acdes da ADMINISTRADORA.

Cotas de fundos de investimento administrados pela ADMINISTRADORA,
GESTORA e ligadas.
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