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Relatorio do auditor
independente sobre as
demonstracoes financeiras

Ao Administrador e cotistas do

Hedge Crédito Agro FIAGRO de Responsabilidade Limitada

(Administrado pela Hedge Investments Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.)
Sdo Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do Hedge Crédito Agro FIAGRO de Responsabilidade
Limitada (“Fundo”), que compreendem a demonstracdo da posicdo financeira em 31 de dezembro de
2025 e as respectivas demonstracGes dos resultados, da evolugdo do patrimonio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nesta data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Hedge Crédito Agro FIAGRO de
Responsabilidade Limitada em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operacdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nesta data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos Fundos de Investimentos no Agronegdcio, regulamentados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes
em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria (“PAA”) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstracgdes financeiras como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre
essas demonstragGes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

Investimento em direitos creditérios

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um principal assunto de auditoria:

Conforme nota explicativa n? 5, em 31 de dezembro de 2025, o Fundo possuia 0o montante de RS 46.318
mil, o equivalente a 83,09% de seu Patriménio Liquido investido em direitos creditérios representados
por Cédulas do Produtor Rural (“CPR”). Deste modo, entendemos que os riscos mais significativos para
fins de auditoria sdo a valorizacdo, a existéncia e a realizacdo desse ativo, e por esse motivo foram
tratados como assuntos relevantes.

Como o assunto foi tratado na auditoria das demonstracGes financeiras:

Nossos procedimentos de auditoria, entre outros, contemplaram: (i) conciliacdo contabil da carteira;
(ii) valorizacdo dos direitos creditérios; (iii) analise de enquadramento dos direitos creditérios
adquiridos no exercicio quanto aos critérios de elegibilidade estabelecidos no regulamento do Fundo;
(iv) exame, por amostragem, dos termos de cessdo dos direitos creditorios; (v) exame, por amostragem,
dos lastros dos direitos creditérios; (vi) testes documentais, por amostragem, para os recebimentos
financeiros dos direitos creditorios; (vii) analise da politica e recalculo do provisionamento de direitos
creditdrios; e (viii) teste de aderéncia entre as informacgdes registradas e as informacdes contdbeis
registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria e nos procedimentos efetuados, entendemos que os
critérios e premissas adotados pelo Fundo para valorizacdo e existéncia do ativo e o resultado obtido
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, foram aceitdveis no contexto das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Outros Assuntos

As demonstracdes financeiras do Fundo correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2024, foram examinadas por outros auditores independentes que emitiram, em 27 de margo de 2025,
relatdrio de auditoria sem modificacdo de opinido.
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Responsabilidades da administracdo e da governanga pelas demonstracGes financeiras

A Administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicdveis aos Fundos de
Investimentos no Agronegdcio, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstrac®es financeiras, a Administracdao é responsavel pela avaliacdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes
financeiras, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgdes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisGes econdmicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis
e respectivas divulgacdes feitas pela Administracdo.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
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relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacGes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacgdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca a declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
0os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras
do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que
0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio, porque as consequéncias adversas de tal
comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para
o interesse publico.

Sao Paulo, 19 de marco de 2026.

CLA - Clifton Larson Allen Brasil Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P-048.811/0-0

Thia (
Contador CRC 1SP-260.164/0-4




Hedge Crédito Agro Fiagro de Responsabilidade Limitada
(Anteriormente denominado: Hedge Crédito Agro FIAGRO - Direitos Creditérios)
CNPJ n° 44.668.806/0001-28

Administradora: Hedge Investments Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ n° 07.253.654/0001-76

Demonstracio da posi¢do financeira em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024

Em milhares de reais, exceto valor unitirio das cotas

Ativo

Disponibilidades

Cotas de fundos de Investimento
Itad Top Renda Fixa Referenciado DI FICFI
Arrobank Recebiveis Agropecuarios Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Direitos creditorios sem aquisigdo substancial de riscos ¢ beneficios
Cédulas de Produtor Rural - CPR

Outros valores a receber
Diversos

Total do ativo

Passivo

Provisoes e contas a pagar
Taxa de administragdo
Auditoria
Outros valores a pagar

Total do passivo

Patriménio liquido

Patriménio liquido
Cotas seniores
Cotas subordinadas

Total do passivo e patrimdnio liquido

As notas explicativas da administragdo sio parte integrante das demonstragdes financeiras

Notas

explicativas 31/12/2025 % PL 31/12/2024 % PL
2 0,00 2 0,00

4 9.427 16,91 573 1,12

4 373 0,67 1.517 2,95
9.800 17,58 2.090 4,07
5 46.318 83,09 49.376 96,10

46.318 83,09 49.376 96,10
12 0,02 23 0,04

12 0,02 23 0,04
56.132 100,69 51.491 100,22
31/12/2025 % PL 31/12/2024 % PL

385 0,69 113 0,22
7 48 0,09 38 0,07
28 0,05 45 0,09
309 0,55 30 0,06

385 0,69 113 0,22

Quantidade

de cotas 31/12/2025 % PL 31/12/2024 % PL
708.997 55.747 100,00 51.378 100,00
404.870 40.892 73,35 32.546 63,35
304.127 14.855 26,65 18.832 36,65
56.132 100,69 51.491 100,22




Hedge Crédito Agro Fiagro de Responsabilidade Limitada
(Anteriormente denominado: Hedge Crédito Agro FIAGRO - Direitos Creditorios)
CNPJ n° 44.668.806/0001-28

Administradora: Hedge Investments Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ n° 07.253.654/0001-76

Demonstracio do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024

Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas

Composicao do resultado do exercicio
Direitos creditorios sem aquisi¢io substancial de riscos e beneficios

Rendimento de certificados de recebiveis do agronegdcio
Ajuste a valor justo de certificados de recebiveis do agronegocio
Lucro com certificados de recebiveis do agronegdcio

Cédulas de Produtor Rural - CPR
Resultado com cédulas de produto rural

Resultado liquido de direitos creditorios sem aquisiciio substancial de riscos e beneficios

Cotas de fundos de investimento
Receita com cotas de fundos de renda fixa
Receita com cotas de fundos de investimento em direitos creditorios
Rendimentos de fundos de investimento em direitos creditdrios
Ajuste a valor justo de fundos de investimento em direitos creditorios
Resultado na negociagdo em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios
Imposto de renda na venda de fundo de investimento imobiliario

Demais despesas
Taxa de administragdo
Auditoria
Taxa de fiscalizagdo CVM
Outras despesas

Resultado do exercicio pertencente aos detentores de cotas classificadas no patrimonio liquido

As notas explicativas da administrag@o sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Notas
explicativas

2025 2024
706 1.335
®) 134
2 -
700 1.469
7.710 5.103
7.710 5.103
8.410 6.572
725 518
181 283
39 1.071
(12) (1.948)
7 11
- ©)
940 (74)
(579) (647)
(28) (45)
(13) (33)
(163) (34)
(783) (759)
8.567 5.739




Hedge Crédito Agro Fiagro de Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado: Hedge Crédito Agro FIAGRO - Direitos Creditorios)

CNPJ n° 44.668.806/0001-28

Administradora: Hedge Investments Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ n° 07.253.654/0001-76

Demonstragio das mutagdes do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de

2024
Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas
Notas explicativas 2025 2024
Patriménio liquido no inicio do exercicio 51.378 85.125
Resultado do exercicio pertencente aos detentores de cotas classificadas no patriménio liquido 8.567 5.739
Cotas subscritas e integralizadas no exercicio 27.451 19.081
Integralizagdo de cotas 21.954 subordinadas 1.000 -
Integralizagdo de 264.870 cotas seniores 26.451 -
Integralizagdo de cotas 2.000.001 subordinadas - 2.000
Integralizagdo de 171.100 cotas seniores - 17.081
Cotas amortizadas no exercicio (31.649) (58.567)
Cotas subordinadas (1.529) (5.009)
Cotas seniores (30.120) (53.558)
55.747 51.378

Patrimonio liquido no final do exercicio

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras



Hedge Crédito Agro Fiagro de Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado: Hedge Crédito Agro FIAGRO - Direitos Creditérios)
CNPJ n° 44.668.806/0001-28

Administradora: Hedge Investments Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ n° 07.253.654/0001-76

Demonstrac¢ao dos fluxos de caixa (método direto) do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro

de 2024

Em milhares de reais, exceto valor unitario das cotas

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Aquisigdo de direitos creditorios
Venda de direitos creditorios
Amortizagdo de direitos creditorios
Recebimento de juros de direitos creditorios
Amortizagdo de cotas de fundo de investimento em direitos creditorios
Aquisi¢do de cotas de fundos de investimento imobiliario - FII
Venda de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios
IR na venda de fundo de investimento em direitos creditorios
Recebimento de rendimento de fundos de investimento em direitos creditorios
Rendimento de cotas de fundos de investimento
Pagamento da taxa de administragdo
Pagamento de taxa de fiscalizaggdo CVM
Pagamento de outros gastos operacionais
Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizagdo de cotas seniores
Amortizagdo de cotas seniores
Integralizagdo de cotas subordinadas
Amortizagdo de cotas subordinadas

Caixa liquido das atividades de financiamento

Variac¢io liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas da administragdo s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

Notas
explicativas 2025 2024

(190.269) (137.053)
200.751 124.854
1.184 38.368
101 769
1.325 294
(1.331) (18.571)
1.326 27.658
()] (20)

39 1.071
725 518
(569) (689)
(13) (33)
(216) (184)
13.052 36.982
26.451 17.081
(30.120) (53.558)
1.000 2.000
(1.529) (5.009)
(4.198) (39.486)
8.854 (2.504)
575 3.079
9.429 575



Hedge Crédito Agro

Fiagro de Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado: Hedge Crédito Agro FIAGRO - Direitos Creditorios)
Demonstragées financeiras em

31 de dezembro de 2025

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de reais, exceto valor unitdrio das cotas)

Contexto operacional

O Hedge Crédito Agro Fiagro de Responsabilidade Limitada (“Classe Unica™) iniciou suas
atividades em 4 de abril de 2022, sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragao de
5 anos, podendo ser prorrogado por até 2 periodos sucessivos de 1 ano cada, sendo o primeiro
periodo a critério da Administradora e/ou da Gestora, mediante comunicado aos cotistas, ¢ 0
segundo periodo serd submetido para deliberagdo em Assembleia Geral de cotistas, observada a
possibilidade de liquidagdo da Classe Unica em data anterior ao referido prazo e voltado
exclusivamente a investidores qualificados.

O objetivo da Classe Unica do Hedge Crédito Agro Fiagro de Responsabilidade Limitada é
proporcionar aos cotistas a valorizacdo ¢ a rentabilidade adequada para o investimento realizado,
inclusive por meio do pagamento da remunerac¢do advinda da exploracdo, nos seguintes ativos
alvo: (a) ativos financeiros, titulos de crédito ou valores mobiliarios emitidos por pessoas fisicas
e juridicas que integrem a cadeia produtiva agroindustrial, na forma de regulamento; (b) direitos
creditorios do agronegoécio e titulos de securitizagdo emitidos com lastro em direitos creditorios
do agronegocio, inclusive certificados de recebiveis do agronegocio e cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios e de fundos de investimento em direitos creditérios nao
padronizados que apliquem mais da metade de seu patrimoénio nos referidos direitos creditorios;
(c) direitos creditorios imobiliarios relativos a imoveis rurais e titulos de securitizagdo emitidos
com lastro nesses direitos creditorios, inclusive certificados de recebiveis do agronegdcio e cotas
de fundos de investimento em direitos creditorios e de fundos de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados que apliquem mais da metade de seu patrimdnio nos referidos
direitos creditodrios; e (d) cotas de fundos de investimento que apliquem mais da metade de seu

[3P% 1)

patriménio nos ativos referidos nos itens “a” e “b” acima.

Os investimentos da Classe Unica ndo sio garantidos pelo administrador, Gestora, qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”). Os cotistas estdo expostos
a possibilidade de perda do capital investido, em decorréncia do perfil de investimentos da Classe
Unica.

A gestdo de riscos da Administradora esta em linha com as diretrizes definidas pelos 6rgaos
reguladores. Os principais riscos associados a Classe Unica estdo detalhados na nota explicativa
n® 19.

Apresentaciao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios regulamentados pela
Instrucdo Normativa n® 175 - Anexo 11, de 23 de dezembro de 2022 ¢ pelas orientagcdes emanadas
pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

As demonstragdes financeiras apresentadas para fins comparativos consideram o exercicio findo
em dezembro de 2025 e 2024.

Na elaboragdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de

precos para a contabilizacdo e determinagao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira da Classe Unica. Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo financeira

10



Hedge Crédito Agro

Fiagro de Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado: Hedge Crédito Agro FIAGRO - Direitos Creditorios)
Demonstragées financeiras em

31 de dezembro de 2025

desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos
estimados.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administragdo para emissao e divulgacdo em
19 de margo de 2026.

Resumo das principais politicas contabeis materiais

A elaboragdo das demonstragdes financeiras exige que a Administradora efetue estimativas e
adote premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados, bem como os
montantes de receitas e despesas reportados para o exercicio do relatorio. O uso de estimativas se
estende as provisOes necessarias para créditos de liquidagdo duvidosa, valor justo € mensuragéo
de valor recuperavel de ativos. Os resultados efetivos podem variar em relagao as estimativas.

a) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa abrangem o saldo de caixa e instrumentos financeiros com
vencimento original trés meses ou menos, a partir da data de contratagdo, sujeitas a um risco
insignificante de alteragdo no valor, geralmente utilizados na gestdo de direitos e obrigacdes de
curto prazo.

b) Classificacao dos instrumentos financeiros

(i) Data de reconhecimento
Todos os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos na data de negociagao.

(ii) Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classifica¢do dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas ¢ do proposito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram
adquiridos pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo
custo de aquisicdo acrescidos do custo de transacdo, quando na categoria de custo amortizado, e
apos reconhecimento pela curva ou valor justo, dependendo de sua classificagdo contabil.

(iii) Classificacgdo dos ativos financeiros para fins de mensuragio
Os ativos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das seguintes categorias:

Mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os ativos financeiros
adquiridos com o propdsito de geracdo de resultado decorrente de sua negociagao.

Mensurados ao custo amortizado: essa categoria inclui ativos financeiros adquiridos com o
proposito de receber fluxos de caixa contratuais, e sdo ajustados pelas provisdes de
perdas esperadas.

(iv) Classificagdo dos ativos financeiros para fins de apresentacdo
Os ativos financeiros sdo classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango
patrimonial:

Disponibilidades: saldos de caixa.
Aplicacdes financeiras de natureza nao imobiliaria: cotas de fundos de investimento.

¢) Mensuracio dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudancas de valor
justo

11
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31 de dezembro de 2025

Em geral, os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao valor justo,
que ¢ considerado equivalente ao preco de transagdo. Os instrumentos financeiros nao
mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos e ajustados pelos
custos de transagdo. Os ativos financeiros sdo posteriormente mensurados da seguinte
forma:

Mensuracgdo dos ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo, sem dedugdo de custos estimados de
transacdo que seriam eventualmente incorridos quando de sua alienagdo, exceto aqueles
mensurados pelo custo amortizado, cujo valor ndo possa ser apurado de forma suficientemente
objetiva.

O "valor justo" de um instrumento financeiro em uma determinada data ¢ interpretado como o
valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem-informadas,
agindo deliberadamente e com prudéncia, em uma transacéo em condi¢des regulares de mercado.
A referéncia mais objetiva e comum para o valor justo de um instrumento financeiro ¢ o preco
que seria pago por ele em um mercado ativo, transparente e significativo ("prego cotado" ou
"preco de mercado").

Caso nao exista preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo ¢
estimado com base em técnicas de avaliacdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro,
levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e, sobretudo,
as diversas espécies de risco associados a ele.

As aplicacdes em cotas de fundo de investimento sao atualizadas diariamente pelo valor
da cota divulgado pelo respectivo administrador.

Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario:

- Negociados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - As cotas de fundos de investimento imobiliario
sdo valorizadas pela cotagdo de fechamento do Gltimo dia em que foram negociadas em Bolsa de
Valores.

d) Direitos creditorios

(i) Direitos creditorios — a vencer

Os direitos creditorios sdo registrados ao custo de aquisicdo, acrescidos de juros calculados com
base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis.

(ii) Direitos creditorios — vencidos

Os direitos creditorios quando vencidos sdo registrados pelos valores atualizados até a data dos
respectivos vencimentos.

A apropriacao dos rendimentos dos direitos creditorios vincendos € reconhecida no resultado, na
rubrica “Apropriacdo de rendimentos”, a partir da data de vencimento do direito creditério, ndo
sd0 mais apropriados juros remuneratorios. Os lucros ou prejuizos apurados nas negociagdes

sdo registrados pela diferenca entre o valor pago e o valor presente do titulo, e reconhecidos no
resultado em “Resultado nas negociacdes”, quando aplicavel.
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e) Classificacao dos direitos creditorios
Os direitos creditorios estdo classificados conforme a seguir:

Operacdes sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios — nesse grupo sdo classificadas as
operagdes em que a Classe Unica ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditorio objeto da operacdo e que, como consequéncia, ndo ensejam a
baixa do direito creditorio nos registros contabeis do cedente;

A classificagdo dos grupos acima ¢ de responsabilidade da administradora, sendo estabelecida
utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicdo da Classe Unica a
variagdo no fluxo de caixa futuro associado ao direito creditorio objeto da operagdo.

f) Provisio para perdas por reducio no valor de recuperacio de ativos

A provisdo para perdas por redugdo ao valor de recuperagdo ¢é constituida com base nas
orientacdes emanadas pela Instru¢do CVM n2 489/11, a qual determina que deve ocorrer a
constitui¢cdo de provisdo sempre que houver evidéncia de redugdo no valor recuperavel dos ativos
da Classe Unica.

Neste sentido, os pardmetros estabelecidos pela Administradora para o calculo da provisdo para
perdas por redugdo ao valor de recuperacdo dos direitos creditorios, foram os seguintes:

Intervalo de atraso % provisao
Atraso entre 3 e 15 dias 0,50%
Atraso entre 15 e 30 dias 1,00%
Atraso entre 31 e 60 dias 3,00%
Atraso entre 61 e 90 dias 10,00%
Atraso entre 91 e 120 dias 30,00%
Atraso entre 121 e 150 dias 50,00%
Atraso entre 151 e 180 dias 70,00%
Atraso acima de 180 dias 100,00%

Provisao para perdas por reducao no valor de recuperac¢ao — avaliacao individual

Para direitos creditorios de um mesmo devedor, a perda ¢ mensurada sobre todo o fluxo de caixa
esperado desse devedor, levando em consideracdo a natureza da transagdo e as caracteristicas do
ativo e as garantias a ele atreladas.

Provisao para perdas por reducao no valor de recuperac¢ao — avaliacao coletiva

A provisdo para perdas por redug@o no valor de recuperacdo em base coletiva ¢ mensurada em
duas circunstancias: (i) para cobrir as perdas incorridas, mas que ainda ndo foram identificadas
em direitos creditdrios sujeitos a avaliagdo individual; e (ii) para grupos homogéneos de direitos
creditorios que ndo sdo considerados significativos.

A provisdo para perdas por reducdo no valor recuperavel em base coletiva ¢ determinada levando
em consideracdo: (i) a experiéncia de perdas nas carteiras com caracteristicas similares de risco
de crédito; e (ii) o periodo estimado entre a ocorréncia das evidéncias objetivas de reducao ao
valor recuperavel ¢ a identificacdo efetiva de perdas.

g) Provisdes de ativos e passivos contingentes
O Fundo, ao elaborar suas demonstragdes financeiras, pode fazer a segregagdo entre:
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(1) Provisoes: saldos credores que cobrem obrigagdes presentes (legais ou presumidas) na data do
balango patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou
desembolso para o Fundo, cuja ocorréncia seja considerada provavel e cuja natureza seja certa,
mas cujo valor e/ou época sejam incertos;

(i1) Passivos contingentes: possiveis obrigagdes que se originem de eventos passados € cuja
existéncia somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais
eventos futuros que ndo estejam totalmente sob o controle do Fundo; e

(iii) Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e
somente venha a ser confirmada, pela ocorréncia ou ndo ocorréncia de eventos além do controle
do Fundo. Nio sdo reconhecidos no balango patrimonial ou na demonstracdo do resultado.

h) Reconhecimento de receitas e despesas
As receitas e as despesas sdo apropriadas ao resultado segundo o regime contabil de competéncia.
i) Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A Administradora do Fundo efetua estimativas e julgamentos contabeis, com base em premissas,
que podem, no futuro, ndo ser exatamente iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas
e julgamentos que, na opinido da Administradora, podem ser consideradas mais relevantes, e
podem sofrer variacao no futuro, acarretando eventuais impactos em ativos e passivos do Fundo,
estdo descritas a seguir:

(1) Valor justo dos instrumentos financeiros: o valor justo dos instrumentos financeiros que néo
possuem suas cotagdes disponiveis ao mercado, por exemplo, Bolsa de Valores, sdo mensurados
mediante utilizagdo de técnicas de avalia¢do, sendo considerados métodos ¢ premissas que se
baseiam principalmente nas condi¢cdes de mercado e, também, nas informa¢des disponiveis, na
data das demonstragdes financeiras. As politicas contabeis descritas nas notas explicativas 3(b) e
3(c) apresentam, respectivamente, informagdes detalhadas sobre “defini¢do e classificagdo dos
instrumentos financeiros” e “mensuragdo dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das
mudangas de valor justo”.

Aplicacées financeiras
As aplicagdes financeiras estao representadas por:

Cotas de fundos de renda fixa

31/12/2025 31/12/2024
9.427 573
9.427 573

Itatl Top Renda Fixa Referenciado DI Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento

O Itat Top Renda Fixa Referenciado DI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento ¢ administrado pelo Itati Unibanco S.A. As cotas ndo possuem vencimento ¢ podem
ser resgatadas a qualquer momento (liquidez diaria). A rentabilidade busca acompanhar as
variagoes do CDI por meio da aplicagdo em fundos cuja estratégia consiste na selecdo de ativos
de crédito considerados como baixo risco.
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Cotas de fundos investimento em direitos creditorios

31/12/2025 31/12/2024
373 1.517

Arrobank Recebiveis Agropecudrios Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios

373 1517
O Arrobank Recebiveis Agropecuarios Fundo de Investimento em Direitos Creditorios ¢
administrado pela QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. O fundo tem como objetivo
proporcionar a valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicagdo dos recursos do Fundo
preponderantemente na aquisi¢ao de Direitos Creditorios.

Direitos creditorios sem aquisicio substancial de riscos e beneficios

a) Descricao

A carteira de direitos creditorios da Classe Unica é composta por Cédulas do Produto Rural
(CPR), emitidos com o propdsito de captar recursos para o financiamento de producdo
agroindustrial, notadamente nos setores granjeiro e cafeeiro, em face de produtores rurais, pessoas
fisicas e juridicas.

Quando da aquisicao dos direitos creditorios, estes foram classificados como “sem aquisi¢ao de
riscos ¢ beneficios”, dada a existéncia de garantias nos titulos ¢ compromisso de recompra
firmado com o cedente.

Os direitos creditorios possuem garantias reais e/ou fidejussorias, estabelecidos pelo cedente no
momento dos titulos. As garantias reais incluem propriedades rurais ¢ participagdes societarias
em nome dos devedores, ¢ as garantias fidejussorias podem ser aval ou fianga.

b) Critérios de elegibilidade

Todo e qualquer direito creditério a ser adquirido da Classe Unica deve atender, cumulativamente,
na data da respectiva cessdo, aos seguintes critérios de elegibilidade a serem verificados e
validados pela Custodiante:

(i) Sejam representados em moeda corrente nacional, com valor expresso; e

(i1) A natureza ou caracteristica essencial dos Ativos Alvo devera permitir o seu registro contabil
e a sua custodia pela Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais ¢ contabeis
praticados pela Custodiante.

¢) Composicao da carteira — vencimento
Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, os direitos creditorios estdo alocados nas
seguintes faixas de vencimento:

2025
Vencimento (em dias)
Valor Acima de
contabil 0-60 61-120 121-180 180-360 360
CPR 46.318 - 5.773 27.743 11.635 1.167

Total 46.318 - 5.773 27.743 11.635 1.167
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2024
Vencimento (em dias)
Valor Acima de
contabil 0-60 61-120 121-180 180-360 360
CPR 49.376 14.456 25.390 2.264 7.266 -
Total 49.376 14.456 25.390 2.264 7.266 -

d) Movimentacao dos direitos creditérios
A movimentag¢do dos direitos creditorios ocorrida é substancialmente composta por:

2025 2024
Saldo no inicio do exercicio 49.376 69.742
Aquisigdes 190.569 137.053
Apropriagao de juros (249) (157)
Ajuste a valor de mercado 7.777 (2.948)
Recebimento de juros (101) (769)
Vendas (200.751)  (124.854)
Amortizagoes (1.184) (38.368)
Resultado nas negociacdes 882 9.677
Saldo no final do exercicio 46.318 49.376

e) Provisao para perdas por reducio no valor de recuperacao de ativos
Em 31 de dezembro de 2025 ndo foram identificadas pela Administradora e pela Gestora
evidéncias de perda nos valores de recuperagd@o dos direitos creditorios.

f) Coobrigacao

O Cedente, em contrato de cessdo, compromete-se a recomprar os direitos creditorios nos casos
em que: (i) qualquer autoridade administrativa ou judicial competente venha, por qualquer
motivo, impor restricdes ou salvaguardas, contestar a validade ou legalidade dos direitos
creditorios; (ii) qualquer Devedor venha a discutir a validade da cessdo dos direitos creditorios;
(ii1) qualquer direito creditorio permaneca vencido e ndo pago por periodo superior a 2 (dois) dias
da sua respectiva data de vencimento; (iv) atingido o 42 (quarto) dia til anterior a data de
vencimento do direito creditorio; ou (v) pela vontade das partes.

Instrumentos financeiros derivativos
A Classe Unica pode contratar operagdes com derivativos exclusivamente para fins de protegdo
patrimonial, cuja exposi¢do seja sempre, no maximo, o valor de seu patrimonio liquido.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, da Classe Unica ndo operou com instrumentos
financeiros derivativos.

Taxa global

A Classe Unica paga a Administradora e pela Gestora uma taxa global de remunerago, a qual
correspondera a 1,00% incidentes sobre o Patriménio Liquido da Classe Unica, calculada e
provisionada diariamente e paga mensalmente, até o 52 dia Util do més subsequente ao da
prestagdo dos servigos.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, foi apropriada a importancia de R$ 579 (RS 647
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024) a titulo de taxa de administragao.
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Patrimoénio liquido
Cotas de investimento

Em 31 de dezembro de 2025 ¢ 31 de dezembro de 2024, o patrimdnio liquido esta dividido
conforme a seguir:

2025

Classe de cotas

Quantidade de cotas

Valor de cota

Patrimonio liquido

1* Série de cotas seniores
22 Série de cotas seniores
32 Série de cotas seniores

40.000

101,02021499

4.040

42 Série de cotas seniores
52 Série de cotas seniores 300.000 100,99782527 30.300
62 Série de cotas seniores 64.870 101,00576576 6.522
Cotas subordinadas 304.127 48,84580277 14.855
Totais 708.997 - 55.747
2024
Classe de cotas Quantidade de cotas Valor de cota Patrimonio liquido
1* Série de cotas seniores 350.000 43,8118477 15.334
22 Série de cotas seniores - - -
32 Série de cotas seniores 31.100 100,74911806 3.133
42 Série de cotas seniores 40.000 100,78462221 4.031
52 Série de cotas seniores 100.00 100,47891545 10.048
Cotas subordinadas 282.173 66,73828488 18.832
Totais 703.273 - 51.378

Condicoes para emissoes e amortizacoes

A Classe Unica pode realizar novas emissdes de cotas desde que, em consequéncia dessa nova
emissdo, ndo sejam afetadas (a) a Razao Minima de Subordinagdo; e (b) a classificagdo de risco
das cotas em circulagdo, conforme manifestacdo por escrito da agéncia de classifica¢ao de risco.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Classe Unica emitiu 264.870 cotas seniores,
no montante total de R$ 26.451.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Classe Unica emitiu 21.954 cotas subordinadas,
no montante total de R$ 1.000.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a Classe Unica emitiu 171.100 cotas seniores,
no montante total de R$ 17.081.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a Classe Unica emitiu 2.000.001 cotas
subordinadas,
no montante total de R$ 2.000.

Os pagamentos da remuneracdo das cotas, da amortizagdo ¢ da amortizacdo extraordinaria
obrigatoria sdo realizados de acordo com o disposto no regulamento e nos suplementos. Qualquer
outra forma de pagamento de cotas diferente das estipuladas no regulamento devera ser objeto de
Assembleia Geral.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, houve amortiza¢do de cotas no montante de

R$ 30.120 (RS 53.558 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024) para cotas seniores ¢ R$
1.529 para cotas subordinadas (R$ 5.009 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024).
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10. Divulgacio de informacoes
A Administradora divulga as informacdes periddicas e pontuais referentes a Classe Unica e suas
atividades de acordo com as regras da CVM: na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores ¢ mantida disponivel aos cotistas em sua sede, além do envio das informagdes
referidas ao FundosNet (sistema integrado de envio de informag¢des da CVM e da B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao).

11. Negociacao de cotas
A Classe Unica possui suas cotas seniores negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio, sob o
codigo HCRA11 desde 14 de julho de 2022. O prego de fechamento da cota no ultimo dia de
negociacdo de cada més encontra-se a seguir:

Data Cotacao Data Cotacao
31/01/2025 36,50 31/01/2024 104,56
28/02/2025 9,00 29/02/2024 105,00
31/03/2025 10,00 28/03/2024 102,89
30/04/2025 10,22 30/04/2024 74,00
30/05/2025 10,22 31/05/2024 73,00
30/06/2025 10,22 30/06/2024 43,72
31/07/2025 10,22 31/07/2024 43,15
29/08/2025 10,22 31/08/2024 44,00
30/09/2025 10,22 30/09/2024 43,55
31/10/2025 10,22 31/10/2024 43,11
28/11/2025 10,22 30/11/2024 44,51
31/12/2025 10,22 31/12/2024 43,42

12. Rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variagao da cota, comparada com a varia¢ao do benchmark
e o patrimonio liquido médio, foram os seguintes:

Patriménio
120% 105% do 108% 103% 106% do -
o o/ 1
2025 Rentabilidade ™ gocDI CDI  doCDI doCDI  CDI Haunco
Cotas subordinadas -18,69% 16.323
1* Série de cotas seniores 1 ,07% 5, 17% 5.267
22 Série de cotas
seniores - - B
b s, s.66% 2613
ek s 15.48% 2591
e 15,16% 15,02% 28.591
6 88ric de cotas 14,00% 13,65% 6.491
Patriménio
120% 105% do 108% 103% 106% do ..
o o/ 1
2024 Rentabilidade % 4" cp1 CDI do CDI  do CDI CDI liquido
médio
Cotas subordinadas -9,93% 20.847
1* Série de cotas seniores 1 3’54% 13,05% 21.996
22 Série de cotas
seniores - h B
32 Série de cotas 0 ()
seniores® 8’46 %o 7,3 1% 2.961
.94% 7.68% 3791
52 Série de cotas 1’19% 0,48% 10.048

seniores?
62 Série de cotas
seniores?
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! A rentabilidade foi calculada desconsiderando o efeito das amortizagdes de juros ocorridos no exercicio.
2 A rentabilidade proporcional referente ao periodo de emissdo da cota.

Encargos debitados a Classe Unica

2025 2023
Valores % Valores %
Taxa de administragdo 579 1,11 647 1,11
Auditoria 28 0,05 45 0,08
CVM 13 0,02 33 0,06
Demais despesas 163 0,31 34 0,06
Total de despesas 783 1,51 759 1,30

Percentual calculado sobre o patriménio liquido médio mensal durante o exercicio de 12 de janeiro
a 31 de dezembro de 2025, no valor de R$ 52.012 (R$ 58.395 no exercicio findo em
31 de dezembro de 2024).

Tributacao

Dos cotistas da Classe Unica
Em conformidade com a Lei n® 11.033/04, e demais normativos, os rendimentos sdo tributados
por ocasido do resgate das cotas cuja aliquota é determinada em razdo ao prazo da aplicagao.

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
20,0% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias; ¢
15,0% em aplicacdes com prazo superior a 720 dias.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos a cobranga de Imposto
sobre Operacdes Financeiras — IOF. Sua aliquota é de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado
a um percentual do rendimento da operacdo, e decrescente em funcao do prazo da aplicagdo. Para
os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplica¢do, ndo ha cobranga de IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas ndo
sofrem reten¢do do imposto de renda na fonte e ou IOF.

Demandas judiciais
Nao ha registros de demandas judiciais ou extrajudiciais, contra a Classe Unica quer na defesa
dos direitos do cotista, quer desses contra a administragdo ou gestdo da Classe Unica.

Servicos de tesouraria, escrituracio e custodia
Os servigos de controladoria, escrituragdo e custddia da Classe Unica sdo prestados pela
Administradora.
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Partes relacionadas
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Classe Unica ndo realizou transagdes com
partes relacionadas além da taxa de administragdo, conforme detalhado na nota explicativa n® 7.

Classificacao de risco (rating)

A Classe Unica tem o risco de cotas seniores avaliado por agéncia classificadora de risco.
Em 31 de dezembro de 2025, a agéncia Austin Rating efetuou a avaliagio da Classe Unica com
o rating brA+ e validade até 27 de maio de 2026 para a 4* série, 5° ¢ 6° série.

A Austin Rating ¢ uma agéncia classificadora de risco de crédito de origem brasileira com sede
em Sao Paulo. Foi a primeira empresa nacional a conceder ratings no Brasil. Além do pioneirismo
na classificagdo de risco de crédito, a empresa se caracteriza pelo desenvolvimento de
metodologia propria, a qual adapta padrdes internacionais ao mercado financeiro nacional e
suas particularidades.

Riscos associados ao Fundo

Riscos de Mercado

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos emissores € eventuais
coobrigados dos direitos creditorios integrantes da carteira do Fundo, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes
contratadas. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢ao de pagamento de qualquer
dos emissores dos direitos creditorios integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos macroeconomicos relevantes

O mercado de capitais no Brasil ¢ influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des economicas
e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre
os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condigdes econdmicas adversas em
outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e,
consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras
recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta
ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro ¢ o mercado de capitais
brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com
oscilacdes nos precos de ativos, indisponibilidade de crédito, reducao de gastos, desaceleracao da
economia, instabilidade cambial e pressdo inflacionaria. Qualquer novo acontecimento de
natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma
negativa as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de
negociacdo das Cotas. Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os
precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar em
perdas, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes. Nao sera devido pelo
Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as institui¢des responsaveis pela distribui¢do das Cotas
da 12 Emissdo, os demais Cotistas do Fundo, a Administradora e a Gestora, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razio; (a) o alongamento do periodo
de amortizagdo das Cotas e/ou de distribui¢do dos resultados do Fundo; (b) a liquidagdo do Fundo;
ou, ainda; e (¢) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.
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Riscos institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificacdes significativas em
suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da
economia do pais. As atividades do Fundo, sua situagdo financeira e resultados poderao ser
prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam, por
exemplo, as taxas de juros, controles cambiais e restrigoes a remessas para o exterior; flutuagdes
cambiais; infla¢do; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal;
instabilidade social e politica; alteragdes regulatdrias; e outros acontecimentos politicos, sociais
e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento da
taxa de juros, por exemplo, os precos dos Ativos Alvo podem ser negativamente impactados em
funcdo da correlagdo existente entre a taxa de juros basica da economia e a taxa de desconto
utilizada na avalia¢do de Ativos Alvo. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores
mencionados podem impactar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de
negociagdo das Cotas. Adicionalmente, a instabilidade politica, corroborada por investigagdes das
autoridades como receita, procuradoria e policia federal em curso, pode afetar adversamente os
negocios realizados pelo Fundo e seus respectivos resultados. O ambiente politico brasileiro tem
influenciado historicamente, ¢ continua influenciando, o desempenho da economia do pais.
A crise politica afetou e podera continuar afetando a confianga dos investidores e da populacdo
em geral e ja resultou na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade dos titulos
emitidos por empresas brasileiras.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de
transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais interno ¢/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo
negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais
doengas no Brasil, podera afetar diretamente as cadeias agroindustriais, o0 mercado de fundo de
investimento, o Fundo e o resultado de suas operagdes, incluindo em relagdo aos Ativos Alvo.
Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou
endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre
aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou MERS ¢ a Sindrome
Respiratoria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operagdes das cadeias
agroindustriais, incluindo em relagdo aos Ativos Alvo. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou
endemia de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso
relevante no mercado de capitais global, nas indistrias mundiais, na economia brasileira e nas
cadeias agroindustriais. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem
resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da
populagdo, o que pode vir a prejudicar as operagoes, receitas e desempenho do Fundo e dos fundos
de investimento que vierem a compor seu portfolio, bem como afetar o valor das Cotas do Fundo
e de seus rendimentos.

Liquidez relativa aos Ativos Alvo

Os FIAGRO, por serem um veiculo recentemente criados, poderdo encontrar pouca liquidez no
mercado brasileiro, e se tornar em uma modalidade de investimento pouco disseminada no
mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente, os FIAGRO podem ser constituidos na forma de
condominios abertos ou fechados em decorréncia do artigo 20-B da Lei n® 8.668, sendo que o
presente Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto,
a possibilidade de resgate das Cotas por seus respectivos titulares. O Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da
liquidac¢do do Fundo. Uma vez que o Prazo de Duragdo do Fundo ¢ indeterminado, o Cotista ndo
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terd liquidez em seu investimento no Fundo, exceto: (a) por ocasido das amortizacdes e dos
resgates, nos termos do Regulamento e do Suplemento, caso o Suplemento venha a prever
resgates ou amortizagdes; (b) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario; ou (c)
na liquidagdo antecipada do Fundo. Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento apresenta baixa liquidez, conforme descrito no item (c) acima, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause perda de
patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do Custodiante
em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco de crédito relativo aos Ativos Alvo

Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos
integrantes das carteiras dos Ativos Alvo em honrar seus compromissos, pontual e integralmente,
conforme contratados. Alteragdes no cenario macroecondomico ou nas condigdes financeiras dos
devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Ativos Alvo poderdo afetar
adversamente os resultados dos Ativos Alvo, que poderdo nao receber o pagamento referente aos
direitos creditdrios que compdem suas carteiras, €, consequentemente, impactar nos resultados do
Fundo. O Fundo somente procedera a amortizacdo e/ou ao resgate das cotas de sua emissdao em
moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos Ativos
Alvo sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, € 0s
respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, por meio da amortizagdo e/ou do resgate das
Cotas dos respectivos fundos de investimento, ndo havendo qualquer garantia de que a
amortizacdo e/ou o resgate das cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas no respectivo
regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral. Nessas hipoteses, nao sera devida pelo Fundo,
pelo Administrador, pela Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.

Riscos relacionados aos setores de atuacio dos cedentes de direitos creditorios aos
Ativos Alvo

O Fundo podera adquirir, de tempos em tempos, Ativos Alvo que adquiram direitos creditorios
originados por cedentes distintos, os investimentos do Fundo em Ativos Alvo estardo sujeitos a
uma série de fatores de risco peculiares a cada operagdo de cessdo de direitos creditorios aos
Ativos Alvo, os quais poderdo impactar negativamente nos resultados do Fundo, inclusive
riscos relacionados:

(a) aos critérios adotados pelo cedente para concessdo de direitos creditorios;

(b) aos negocios e a situagao patrimonial e financeira dos devedores;

(c) a possibilidade de os direitos creditorios virem a ser alcangados por obriga¢des dos devedores
ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou
planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar;

(d) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar adversamente a
validade da constitui¢do e da aquisi¢do dos direitos creditorios, bem como o comportamento do
conjunto dos direitos creditdrios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e

(e) a eventos especificos com relagdo a operacdo de cessdo de direitos creditorios aos Ativos Alvo

que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagdo ou liquidagdo dos
pagamentos.
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Risco de Auséncia de Classificacao de Risco dos Ativos

Os Ativos Alvo adquiridos pelo Fundo poderdo ser dispensados de classificagdo de risco por
agéncia classificadora em funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentacdo aplicavel.
Adicionalmente, os Ativos Alvo poderdo adquirir direitos creditorios em relagdo aos quais nao
tenha sido atribuida classifica¢do de risco por agéncia classificadora de risco. A auséncia de
classificagdo de risco dos ativos investidos pelo Fundo e pelos Ativos Alvo podera dificultar a
avalia¢do e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Risco de alteracio da legislacao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

As regras tributarias aplicaveis aos FIAGRO podem vir a ser modificadas no contexto de uma
eventual reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislacdo
vigente, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacao
diferente do Administrador quanto ao ndo enquadramento do Fundo como pessoa juridica para
fins de tributagdo ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas operagdes realizadas pelo
Fundo. Nessas hipoteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS,
COFINS, Contribuigdo Social nas mesmas condigdes das demais pessoas juridicas, com reflexos
na reducdo do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos
aplicaveis sobre determinadas operagdes que anteriormente entendia serem isentas, podendo
inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operagdes ja
concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas
ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha a possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou
manter as caracteristicas descritas na Lei n® 11.033/04, quais sejam:

(i) Ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas;

(i1) Nao ter Cotista que seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da
totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de
rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e

(ii1) As Cotas do Fundo deverdo ser admitidas a negociagao exclusivamente em bolsa de valores
ou no mercado de balcao organizado. Desta forma, caso isso ocorra, ndo havera isencao tributaria
para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

Risco Juridico

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes e
responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da
escassez de precedentes em operacdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de
operac¢ao financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo
e recursos para manutencdo do arcabougo contratual estabelecido.

Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas agdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista.
N3ao ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos
judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou,
ainda, que ele tenha reservas suficientes.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulgagdo do Fundo que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer
investimentos em que a Administradora e Intermediario Lider tenham de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
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ndo ¢ indicativo de possiveis resultados futuros, ¢ ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares serdo alcangados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos
riscos, incluindo, sem limitacdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e
variagdo cambial.

Risco decorrente de alteracdes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, por determina¢do da CVM ou por deliberagdo da assembleia geral de Cotistas.
Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Riscos de prazo

Considerando que a aquisi¢do de Cotas ¢ um investimento de longo prazo, pode haver alguma
oscilacdo do valor da Cota, havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar perdas do capital
aplicado ou auséncia de demanda na venda das Cotas no mercado secundario.

Risco de desenquadramento passivo involuntario

Na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo involuntario da carteia
do Fundo, a CVM podera determinar a Administradora, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a
convocacdo de Assembleia Geral para decidir sobre uma das seguintes alternativas:

(i) transferéncia da administracdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas;

(i1) incorporacao a outro Fundo; ou

(ii1) liquidag@o do Fundo. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “i” ¢ “ii” acima podera
afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do
evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir que o prego de venda dos ativos
integrantes da carteira do Fundo serd favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar
que os Cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade

igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo nao tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigacdes, a Administradora
convocara os Cotistas para que em Assembleia Geral de Cotistas estes deliberem pela aprovacao
da emissdo de novas cotas com o objetivo de realizar aportes adicionais de recursos ao Fundo.
Os Cotistas que ndo aportarem recursos serdo diluidos.

Risco relativo a concentracao e pulverizacio

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser
detidas por um tnico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha a
deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posi¢do expressivamente
concentrada, fragilizando, assim, a posi¢do dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese,
ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em fungdo de seus
interesses exclusivos em detrimento do Fundo e¢/ou dos Cotistas minoritarios. Caso o Fundo esteja
muito pulverizado, determinadas matérias de competéncia de assembleia geral que somente
podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderdo ficar impossibilitadas de
aprovagdo pela auséncia de quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de deliberagdo em tais
assembleias, nesse caso, o Fundo podera ser prejudicado por ndo conseguir aprovar matérias de
interesse dos Cotistas.
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Riscos relacionados a rentabilidade do investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas ¢ uma aplicacdo em valores mobilidrios de renda variavel, o que
pressupoe que a rentabilidade do Cotista dependera da valorizagdo e dos rendimentos a serem
pagos pelos Ativos. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas
dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociacdo
dos Ativos Alvo em que o Fundo venha a investir, bem como dependerdo dos custos incorridos
pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial
de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigagdes, reduzindo o dinheiro disponivel para
distribui¢des aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado das Cotas.

Risco operacional

Os Ativos Alvo objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pela Administradora e
geridos pela Gestora, portanto os resultados do Fundo dependerao de uma administragao/gestao
adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer,
poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas do Fundo

As Cotas poderdo ser adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou
controladoras, diretas ou indiretas, dos emissores dos Ativos Alvo e/ou por devedores de direitos
creditorios aos Ativos Alvo. Nessa hipotese, poderd haver situagdes em que haja conflito entre os
interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas
sociedades, inclusive, aprovar deliberagdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso
sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias Gerais.

Risco decorrente da nao obrigatoriedade de revisoes e/ou atualizacoes de projecoes
O Fundo, a Administradora e a Gestora ndo possuem qualquer obrigacao de revisar e/ou atualizar
quaisquer projecdes constantes de qualquer material de divulga¢do do Fundo e/ou da Oferta
Restrita, incluindo sem limitagdo, quaisquer revisdes que reflitam alteragdes nas condig¢des
econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data deste material de divulgagao, mesmo que
as premissas nas quais tais projegoes se baseiem estejam incorretas.

Risco de governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagdo em Assembleia Geral e/ou
por ato unilateral da Administradora, a proporcao da participacdo entdo detida pelos Cotistas no
Fundo podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes
para aprovagdo de alteragdes ao Regulamento e¢ demais matérias de competéncia da
Assembleia Geral.

Risco relativo as novas emissoes

No caso de realizagdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de
preferéncia pelos Cotistas do Fundo em eventuais emissdes de novas Cotas depende da
disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista
nado tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluicdo de
sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida.

Risco de restricio na negociacio

Alguns dos ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos ptblicos, podem estar
sujeitos a restri¢des de negociacdo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por o6rgaos reguladores.
Essas restricdes podem estar relacionadas ao volume de operagdes, na participacdo nas operacdes
e nas flutuagdes maximas de preco, dentre outros. Em situagdes em que tais restri¢des estdo sendo
aplicadas, as condi¢cdes para negociagdo dos ativos da carteira, bem como a precificagdo dos
ativos podem ser adversamente afetados.
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Risco de Substituicio da Gestora

A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacao financeira
e seus resultados operacionais. Os investimentos feitos pelo fundo dependem da Gestora e de sua
equipe de pessoas, incluindo a originacdo, de negocios e avaliagdo de ativos. Uma substituigdo
da Gestora pode fazer com que a nova gestora adote politicas ou critérios distintos relativos a
gestdo da carteira do Fundo, de modo que podera haver oscilagoes no valor de mercado das Cotas.

Risco Decorrente da Prestacdo dos Servicos de Gestao para Outros Fundos de
Investimento

A Gestora, instituigdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, presta
ou podera prestar servicos de gestao da carteira de investimentos de outros fundos de investimento
que tenham objeto e/ou politica de investimento semelhantes ou iguais ao Fundo. Desta forma,
no ambito de sua atuagdo na qualidade de gestora do Fundo e de tais fundos de investimento, ¢
possivel que a Gestora acabe por decidir alocar determinados ativos em outros fundos de
investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo,
de modo que ndo € possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na
aquisi¢do de tais ativos.

Risco relativo a niao substituicio da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poderao sofrer intervencéo e/ou
liquidagdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem descredenciadas,
destituidas ou renunciarem as suas fung¢des, hipdteses em que a sua substituicdo devera ocorrer
de acordo com os prazos ¢ procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substitui¢do ndo
aconteca, o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderao sofrer perdas patrimoniais.

Risco do uso de derivativos

O Fundo pode realizar operagdes de derivativos exclusivamente para os fins de protecdo
patrimonial. Existe a possibilidade de alteragdes substanciais nos pre¢os dos contratos de
derivativos. O uso de derivativos pelo Fundo pode:

(i) aumentar a volatilidade do Fundo;

(i1) limitar as possibilidades de retornos adicionais;
(ii1) ndo produzir os efeitos pretendidos; ou

(iv) determinar perdas ou ganhos ao Fundo.

A contratagdo deste tipo de operagdo ndo deve ser entendida como uma garantia do Fundo, da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC de remuneragdo das Cotas. A contratagdo de operagdes com
derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Propriedade das Cotas e nao dos Ativos Alvo

Apesar de a carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, por Ativos Alvo e demais
ativos que se enquadrem a Politica de Investimento do Fundo, a propriedade das Cotas nao
confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao
nimero de Cotas possuidas.
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Naio existéncia de garantia de eliminacao de riscos

As aplicagoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou
de qualquer instituicao pertencente ao mesmo conglomerado da Administradora e/ou da Gestora,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, para
redugdo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas
também poderdo estar sujeitos. Em condi¢des adversas de mercado, o sistema de gerenciamento
de riscos aplicado pela Administradora para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida.
As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito e
integralizado pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a
deliberar sobre medidas necessarias para o cumprimento, pelo Fundo, das obrigacdes por ele
assumidas na qualidade de investidor dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

Riscos de invalidade ou ineficacia da cessio dos direitos creditorios aos Ativos Alvo
A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Ativos Alvo integrantes da Carteira
serem alcancados por obrigagdes assumidas pelos seus cedentes e/ou por um devedor, os recursos
decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas por obrigagdes do cedente e¢/ou de um devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de
intervengdo, recuperacdo judicial, recuperagdo extrajudicial, faléncia, liquidagdo extrajudicial ou
regimes especiais, conforme o caso, do cedente e/ou de um devedor, ou em outro procedimento
de natureza similar, conforme aplicavel. Os Ativos Alvo adquiridos pelo Fundo poderdo ainda
ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos
de recuperacao judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra
os devedores ou, quando houver coobrigagdo, os cedentes. Os principais eventos que podem afetar
consumar tais riscos consistem:

(i) Na revogacao da cessdo dos direitos creditorios aos Ativos Alvo na hipotese de faléncia dos
respectivos cedentes;

(i) Na existéncia de garantias reais sobre os direitos creditorios cedidos aos Ativos Alvo,
constituidas antes da sua cessdo ¢ omitidas por seus respectivos cedentes ou devedores;

(iii) Na penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os direitos creditorios cedidos aos
Ativos Alvo;

(iv) Na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugdo
praticadas pelos cedentes de tais direitos creditorios aos Ativos Alvo; e/ou

(v) Na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos direitos creditérios cedidos aos
Ativos Alvo, e em condic¢des diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacao
judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidag@o dos devedores.

Limitacio do gerenciamento de riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo exp0e o investidor a riscos a que o Fundo esta sujeito,
os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa
eliminag@o da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condig¢des adversas de
mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificacido dos ativos

Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-
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market), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

A Administradora, o Custodiante ¢ a Gestora ndo garantem nem se responsabilizam pela
rentabilidade do Fundo. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Ativos Alvo, ndo constituam
patrimdnio suficiente para a valorizag@o das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida,
inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de o Fundo nao possuir caixa
suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados para
realizar novos aportes no Fundo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagéo a
qualquer fundo de investimento em direitos creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, nao
representam garantia de rentabilidade futura.

Riscos relativos a inexisténcia de uma regulamentaciio especifica na CVM sobre
os FIAGRO

Na forma da Resolugdo CVM n? 39, aplicar-se-ao ao Fundo, conforme orientacdo da CVM, as
regras para fundos de investimento em direitos creditdrios previstas na Instrugdo CVM n2 356, no
que forem aplicaveis e compativeis com o Fundo. A auséncia de regulamentagdo especifica e
completa sobre os FIAGRO pode sujeitar os investidores do Fundo a riscos regulatorios,
considerando que eventual regulamentacdo da CVM pode atribuir caracteristicas, restricdes e
mecanismos de governanga aos FIAGRO que podem ser diferentes da estrutura aplicavel aos
fundos de investimento em direitos creditorios, utilizada por analogia ao Fundo.

Riscos de alteragdes nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operagdes e para a elaboracdo das
demonstragdes financeiras dos fundos de investimento em direitos creditorios advém das
disposigdes previstas na Instru¢gdo CVM n? 489, a qual comegou a vigorar em
14 de janeiro de 2011, preenchendo uma lacuna regulatoria existente em relagdo a normatizagao
contabil dos fundos de investimento em direitos creditorios, trazendo os conceitos utilizados nas
normas internacionais de contabilidade, emitidas pelo IASB, referentes a mensuracgao,
classificagdo, apresentagdo ¢ divulgagdo de instrumentos financeiros. Caso a CVM venha a
determinar que novas revisdes dos pronunciamentos e interpretagdes emitidas pelo CPC passem
a ser adotados para a contabilizagdo das operacdes e para a elabora¢do das demonstra¢des
financeiras dos fundos de investimento em direitos creditorios, a adogdo de tais regras podera ter
um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstragdes financeiras do Fundo.

Gerenciamento de riscos

a) Risco de Crédito

A Administradora possui metodologia para definicio de perdas esperadas para os direitos
creditorios em carteira, que sdo mensuradas e revisadas durante toda a permanéncia do direito
creditorio na carteira do Fundo efetuando avaliagdes crediticias sobre os cedentes e avaliando o
comportamento e o historico de liquidez dos recebiveis.

b) Risco de Liquidez

A Administradora possui politicas, procedimentos e controles operacionais para o gerenciamento
da liquidez dos ativos componentes das carteiras de valores mobilidrios, com o objetivo de
garantir que os fundos de investimento sob sua administra¢do consigam honrar com suas
obrigagdes sem incorrer em perdas significativas ou afetar suas operagdes diarias, bem como as
medidas de contingéncia a serem adotadas no caso de situacdes de extrema iliquidez.
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¢) Risco de Mercado

A Administradora possui politicas, estruturas de governanca e limites financeiros para o
gerenciamento do risco de mercado e precificagdo dos ativos presentes nas carteiras. Para fundos
de investimentos compostos predominantemente por valores mobiliarios negociados em ambiente
de bolsa, a Administradora utiliza procedimentos e controles operacionais preponderantemente
estatisticos, tais como analise de varidncia-covariincia, testes de cenarios de stress e
expected shortfall.

d) Risco Operacional

A Administradora possui regras, procedimentos, estruturas de governanca ¢ controles
operacionais, devidamente documentados, para o gerenciamento do risco operacional, que
incluem: o mapeamento das atividades e controles utilizados em todas as areas da empresa, a fim
de aperfeigoa-los para minimizar possiveis riscos; o monitoramento constantemente das
atualizagdes nas normas vigentes e avaliagdes do cumprimento de todos os requerimentos legais
e regulatdrios; o controle de enquadramento legal dos fundos; a condugdo de diligéncias prévias
e periddicas de prestadores de servigo; procedimentos para o controle de ordens de clientes;
controles de registro, acompanhamento e resolu¢do de eventuais erros operacionais; bem como
treinamentos periddicos para todos os colaboradores, com o objetivo de disseminar o
conhecimento quanto a estrutura de controles internos da Administradora, a cultura de respeito
aos normativos ¢ a boa-fé no desempenho das atividades.

Servicos prestados pelo auditor independente

Em atendimento a regulagdo vigente, informamos que a Classe Unica contratou a auditoria
independente somente para a prestacdo de servigos de auditoria das demonstragdes financeiras,
néo tendo referida empresa prestado qualquer outro tipo de servigo a Classe Unica.

Alteragoes estatutarias

No dia 7 de janeiro de 2025, conforme Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, o Fundo
aprovou alteracdo do Regulamento, a fim de modificar o prazo de duragdo e a meta de
remuneracao da 1? série de cotas seniores (“Cotas Seniores da 1* Série”), para 10 de agosto de
2026 e 106% (cento e seis por cento) do CDI bruto, respectivamente.

Em 30 de junho de 2025, o regulamento da Classe Unica foi alterado por meio de Instrumento
Particular de Alteragdo, com o objetivo de adequa-lo as disposi¢des da Resolugdo CVM n° 175,
publicada em 23 de dezembro de 2022, bem como ao seu Anexo Normativo VI e demais normas
legais e regulamentares aplicaveis ao funcionamento dos fundos de investimento.

Outras informacoes

Em dezembro de 2022 a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Resolug¢do CVM
n°® 175, que dispde sobre a constitui¢do, o funcionamento e a divulgag@o de informagdes dos
fundos de investimento, bem como sobre a prestagdo de servigos para os fundos. A nova resolugédo
entrou em vigor em 2 de outubro de 2023, conforme a Resolugdo CVM n° 181 e revogou a
Instrucdo CVM n° 489 na mesma data. Em 12 de margo de 2024 a Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) publicou a Resolugdo CVM n° 200, que dispde sobre a prorrogacido da
adaptacdo dos fundos de investimento em direito creditorio a nova resolucédo até 29 de novembro
de 2024. Considerando esta data, a Classe Unica foi adaptada & nova resoluciio e os eventuais
efeitos da nova resolugdo foram avaliados pela administracdo, bem como as medidas necessarias
para a adaptacio da Classe Unica no prazo regulatorio.
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