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INVESTMENTS

RENTABILIDADE

O retorno total bruto é calculado contemplando tanto a renda mensal recebida como ganho de capital considerando
a venda da cota negociada na B3, antes de impostos aplicaveis.

A Taxa Interna de Retorno (TIR) liquida leva em consideracao os rendimentos distribuidos pelo Fundo, reinvestidos
no préprio fluxo, e a variacdo do valor da cota. Este célculo é realizado considerando que pessoas fisicas que detém
guantidade inferior a 10% do total de cotas do Fundo sdo isentas de imposto de renda nos rendimentos
distribuidos, e tributadas em 20% de imposto de renda sobre eventual ganho de capital na venda da cota. Desta
forma, a TIR ligquida calculada considera o fluxo liquido de impostos e é comparada ao CDI, também liquido, com
aliquota de 15%.

HEDGE TOP FOFII 3 FlI 2018 2019 2020 2021 2022
Cota Inicial em Bolsa (R$) 100,00 92,50 126,99 105,00 82,00
Rendimento (R$/Cota) 5,47 10,44 8,81 7,21 7.3
Dividend Yield 5,47% 11,29% 6,94% 6,87% 8,90%
Cota Final em Bolsa (R$) 92,50 126,99 105,00 82,00 69,69
Ganho de Capital -7,50% 37,29% -17,32% -21,90% -15,01%
Retorno Total Bruto -2,03% 48,57% -10,38% -15,04% -6,11%
TIR bruta Mercado -2,08% 51,39% -10,81% -15,60% -6,40%
CDI Bruto 5,29% 6,00% 2,76% 4,37% 12,35%
TIR Lig. Mercado -2,08% 43,53% -10,81% -15,60% -6,40%
CDI Lig. 4,50% 5,10% 2,35% 3,72% 10,49%
Cota Inicial Patrimonial’ 95,77 96,30 115,73 99,77 87,36
Cota Final Patrimonial’ 96,30 115,73 99,77 87,36 81,50
Dividend Yield 5,71% 10,84% 7,61% 7,23% 8,36%
Dividend Yield Corrigido? 6,07% 13,47% 7,75% 7,28% 8,42%
Ajuste Impostos 0,37% 5,57% -2,87% 0,13% 0,00%
Variacdo Cota PL 0,56% 20,18% -13,80% -12,44% -6,70%
Retorno Patrimonial® 7,00% 39,22% -8,92% -5,03% 1,72%

IFIX Bruto 2,40% 35,98% -10,24% -2,28% 2,22%
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HEDGE TOP FOFII 3 FlI 2023 fev-24 YTD Inicio
Cota Inicial em Bolsa (R$) 69,69 78,00 80,00 100,00
Rendimento (R$/Cota) 7,55 0,63 1,26 48,04
Dividend Yield 10,83% 0,81% 1,58% 48,04%
Cota Final em Bolsa (R$) 80,00 77,93 77,93 77,93
Ganho de Capital 14,79% -0,09% -2,59% -22,07%
Retorno Total Bruto 25,63% 0,72% -1,01% 25,97%
TIR bruta Mercado 27,03% 0,72% -1,02% 33,97%
CDI Bruto 13,04% 0,80% 1,77% 54,72%
TIR Lig. Mercado 23,92% 0,72% -1,02% 33,97%
CDI Lig. 11,08% 0,68% 1,51% 44,78%
Cota Inicial Patrimonial’ 81,50 81,44 82,47 95,77
Cota Final Patrimonial’ 82,47 81,35 81,35 81,35
Dividend Yield 9,26% 0,77% 1,53% 50,16%
Dividend Yield Corrigido? 10,19% 0,78% 1,55% 62,08%
Ajuste Impostos 0,00% 0,00% 0,00% 2,98%
Variacao Cota PL 1,18% -0,12% -1,36% -15,06%
Retorno Patrimonial® 11,38% 0,66% 0,18% 49,99%
IFIX Bruto 15,50% 0,79% 1,47% 46,31%

" Cota Patrimonial: Cota patrimonial descontados os custos de emiss&o e incorporando os rendimentos a distribuir.

2 Dividend Yield Corrigido: Considera os rendimentos pagos, corrigidos pelo IFIX do periodo.

3 Retorno patrimonial: Retorno considera o investimento na cota patrimonial, os dividendos distribuidos e impostos pagos, corrigidos pelo
IFIX do periodo, e a venda da cota patrimonial no encerramento do periodo, antes do andncio da distribuicéo.

4 Cota PL inicial em 27/02/2018. Fonte: Hedge / B3.



