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OBJETIVO DO FUNDO

O Hedge TOP FOFII 3 Fll tem como objetivo auferir valorizacao e rentabilidade de suas cotas no longo prazo
por meio do investimento preponderantemente em cotas de outros Fll, com foco tanto dos rendimentos . . . . . .
guanto ganhos de capital no processo de desinvestimente.

o INFORMACOES GERAIS SR

INiCIO DAS ATIVIDADES

fevereirode 2018

R$ 99163* ADMINISTRADORA B

Hedge Investments Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. o

GESTORA

Hedge Investments Real Estate Gestao de Recursos Ltda. - - - -

R$ 103,86

TAXA DE ADMINISTRACAO (inclui Gestdo) - .
0,60% ao ano sobre PL ou valor de mercado, caso o Fundo integreo . . . . ..
|F|X ......

R$ 2 23 bi* TAXA DE PERFORMANCE
4

20% sobre o que exceder o IFIX - semestral

CcODIGO DE NEGOCIACAO
HFOF11

60.981 TIPO ANBIMA

TVM Gestdo Ativa - Titulos e Valores Mobiliarios

PRAZO
Indeterminado

21.547.000*

PUBLICO ALVO
Investidores em geral

FACA PARTE DO NOSSO MAILING

Cadastre-se para receber por e-mail informacbes do Fundo como relatérios gerenciais, fatos relevantes e
outras publicacdes.

RELACAO COM INVESTIDORES

Para comentdrios, criticas e sugestbes, mande e-mail para ri@hedgeinvest.com.br.

Fonte: Hedge / Ital. Data Base: novembro-20. *Considera a conversao das cotas da 92 emissao.
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PALAVRA DA GESTORA

Finalmente em novembro os mercados apresentaram uma reacao expressiva e que had muito nao se via. Basta
dizer que na B3 tivemos em novembro a maior alta do Ibovespa desde marco de 2016, com uma valorizacao
de 15,90% e forte impulso de entrada de capital de investidores estrangeiros, contabilizando um ingresso de
capital externo para a Bolsa de R$ 33,3 bilhdes, nUmero recorde que mostra que os mercados emergentes
voltaram ao radar dos investidores internacionais.

Podemos destacar dois fatores que consideramos importantes para definir o clima mais otimista dos
mercados: a eleicdo de Joe Biden a presidéncia dos Estados Unidos e as noticias promissoras de vacinas que
parecem se mostrar eficientes para o combate da Covid-19.

Com relacao a eleicdo de Biden, embora o presidente Trump continue alegando que houve fraude e se negando
a reconhecer abertamente sua derrota, j& existe um consenso que o sentimento de mudanca prevaleceu e o
eleitorado americano preferiu a moderagao do candidato democrata aos arroubos do intempestivo e
imprevisivel Donald Trump. As noticias do pds eleicdo foram muito bem recebidas pelo mercado, desde a
indicacao de Janet Yellen para comandar o tesouro dos EUA até a questado das disputas comerciais que devem
ocorrer com maior didlogo e moderacao. Outro ponto apreciado pelo mercado foi o fato de que o Senado
americano provavelmente ficara sob o controle de uma maioria pertencente ao partido Republicano, indicando
gue eventuais excessos na questao fiscal terdo uma contrapartida forte no Senado.

0 movimento de capitais para a bolsa brasileira trouxe também uma importante valorizacéo do real em relacéo
ao ddlar. Terminamos o0 més com um ganho de 7,63%, revertendo parte da queda do ano, mas ainda com
expressivos 32,28% de desvalorizacdo em 2020. De qualquer forma, a tendéncia mudou e acreditamos que o
real ainda deva recuperar parte das perdas até o final do ano.

Outro ponto bastante positivo foi o fato de termos tido véarias noticias positivas com relacao a vacinas contra a
covid-19, inclusive com o inicio efetivo da vacinacao tanto na Russia quanto no Reino Unido, logo no inicio de
dezembro, dando-nos a certeza de que ainda esse ano a vacinacdo comecarad em outros paises da Europa, o
gue funcionard como indutor para que os demais paises, incluindo o Brasil, acelerem seus procedimentos.

Na sequéncia desses acontecimentos, o Governador Jodo Doria anunciou, em 7 de dezembro de 2020, o
cronograma do programa de vacinacao do Estado de Sao Paulo, o qual estabelece o dia 25 de janeiro de 2021
como o dia de inicio da vacinacado por aqui. Portanto, o horizonte comeca a ficar mais claro com relacao ao
caminho a ser percorrido para o fim da pandemia, muito embora estejamos vivendo uma segunda onda que
forcou uma mudanca de atitude das autoridades sanitdrias e um movimento mais cuidadoso da populacdo no
sentido de aumentar os cuidados para evitar a doenca, trazendo um retrocesso no movimento de maior
abertura do comércio e dos espacos publicos.

Ndo podemos esquecer as eleicdes municipais aqui no Brasil que ocorreram sem maiores incidentes e
trouxeram uma prevaléncia dos candidatos com orientacdo mais de centro nas principais cidades brasileiras.
Com isso, nos parece que o quadro politico brasileiro deve permanecer indefinido para as eleicées de 2022,
embora pareca existir um consenso nas diversas correntes politicas em relacdo aos caminhos que temos que
percorrer para tentar voltar ao crescimento econdmico.

Todas as atencoes voltam-se agora para o Congresso, que terd uma agenda concorrida até o inicio do recesso
parlamentar. Destravada a questao da reeleicao dos atuais presidentes tanto do Senado quanto da Camara,
com a proibicao, por inconstitucionalidade, declarada pelo Supremo Tribunal Federal em apertada votacao, as
duas Casas agora tentardo construir novas liderancas, que consigam dar andamento as reformas que estao a
espera de ir a votacdo em plendrio, como a Reforma Administrativa e a Reforma Tributaria. Também serd
necessario que se encaminhe a LDO para conseguirmos ter uma ideia mais clara de como o orcamento de
2021 serd manejado e se o chamado teto dos gastos sera respeitado.

A julgar pelo comportamento do mercado ao final de novembro, parece-nos que a situacédo da divida interna
vai melhorando, com as ultimas emissdes do Tesouro sendo bem absorvidas pelo mercado.

Importante destacar duas importantes medidas que ajudaram a melhorar o humor dos mercados: (a) a
emissao de divida no exterior realizada pelo Tesouro Nacional, colocando U$ 2,5 bilhdes, com a reabertura de
emissOes anteriores de papéis com vencimento em 5, 10 e 30 anos, que, além de ter conseguido captar
recursos com juros mais baixos que as emissdes anteriores, gerou forte demanda para nossos titulos (R$ 8,5
bilhdes), mostrando que embora existam dificuldades internas, o caminho do financiamento externo estd
fluido e com a taxa de cdmbio onde estd, pode ser uma alternativa interessante; e (b) a mudanca de bandeira
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tariféria para vermelho 2 feita pela ANEEL, aumentando o custo da energia em dezembro. Com essa medida,
que seria inevitavel devido ao regime de chuvas que nao tem sido tao intenso, teremos uma antecipacao do
impacto inflaciondrio desse aumento para 2020, que provavelmente terminard com uma inflacao entre 4,00%
e 4,20%, mas com isso diminuimos a pressao inflaciondria desse aumento no IPCA de 2021. Essa mecanica
foi acertada, pois diminuiu a pressao nos futuros de DI na B3.

Enfim, terminamos o0 més com a Bolsa em alta, juros e délar em baixa e uma safra de resultados das empresas
para o terceiro trimestre bastante positiva. Seguimos confiantes que veremos o respeito ao teto dos gastos e
o encaminhamento das reformas nos proximos meses, portanto seguimos acreditando que os juros terdo uma
alta moderada em 2021, talvez se situando entre 3,25% e 4,00%, sem necessidade de grandes aumentos, o
gue deveria fazer com gue outros ativos voltem a se valorizar, entre eles os FlI.

Mais uma vez, muito obrigado pela confianca em nds depositada.

Equipe Hedge Investments

FUNDOS IMOBILIARIOS

Durante o més de novembro-20, o IFIX, indice dos fundos imobilidrios da B3, teve um retorno positivo de 1,51%,
recuperando parte da queda do més de outubro. Desta forma, o indice dos fundos imobiliarios, o IFIX, acumula
uma perda de 12,17% no acumulado dos 11 meses de 2020.

No que diz respeito as novas emissoes, j& foram captados R$ 29,7 bilhdes neste ano, se aproximando do
volume recorde de R$ 35,5 hilhdes em emissoées registrado em 2019.

Considerando, ainda, o atual pipeline de ofertas, que congrega as emissées em andamento e em andlise, no
volume de R$ 12,8 hi, 2020 deve encerrar como um ano bastante positivo em relacdo ao crescimento da
industria, uma performance parecida com a do ano passado, mesmo com os desafios da pandemia.

Volume captado em 2020 Volume Pipeline (400+476) em 2020

Outros

Outros
Shoppings \ CRI CRI
Corporativoa
;ﬂ.’
Corporativo
FoF o Logistico
Logistico FoF
10 tri 20 tri 30 tri 40 tri

con o o S OFERTAS 400 OFERTAS 476

i . ° : R$ 8,9 bi R$ 3,9 bi

TOTAL OFERTAS PIPELINE (novembro-20)

R$ 29,7 bi R$ 12,8 bi

Fonte: Hedge, B3 e CVM. Dados atualizados até 30/11/2020.
Pipeline: ofertas 400 em andamento/em analise na CVM ou ofertas 476 de fundos que divulgaram fatos relevantes

Cabe destacar aumento significativo na captacdo de fundos de tijolo, notadamente fundos com imdveis
corporativos e logisticos nos Ultimos meses. Juntas, essas categorias somaram 60% do volume captado no 3°
trimestre, posicdo anteriormente ocupada pelos fundos de CRI e FoFs. Acreditamos que o atual patamar de
juros viabiliza novos investimentos em diversas classes de ativos alternativos e transacdes imobilidrias
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Evolucao na captacao de Flls (R$ bilhdes)

11,0

9,2
Outros
. 0,45
Shopping

Corporativos

FoF

Logistico

CRI

Fonte: Hedge, B3 e CVM. Emissdes ICYM400 e ICVM476 até 30/11/2020. “Outros” incluem Desenvolvimento, Varejo, Residencial,
Educacional, Hotéis e Hibridos

A demanda pela classe de ativo também ¢é verificada no mercado secundario. O volume médio didrio de
negociacao dos fundos imobilidrios em bolsa, em novembro foi de R$ 214 milhdes, ainda inferior ao praticado
entre o final de 2019 e inicio de 2020, mas que demonstra uma recuperacao em relacdo a queda de liquidez
registrada no primeiro semestre do ano.

Volume médio diario de negociacao de Flls (R$ milhdes)

333
311
249 248
198 208 oo qg5 2 214
“‘\ “‘\ ‘iii ] |||| |||| |||| |||| |||| ||||

dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20 set-20 out-20 nov-20

Fonte: Hedge, B3 e Economatica

Conforme dados do boletim mensal da B3, os fundos imobilidrios superaram a marca de 1,1 milhao de
investidores em outubro desse ano, um aumento de 75% em relacao ao fechamento de 2019, sendo
aproximadamente 48 mil novos investidores na média de cada més.

O destaque segue sendo os investidores pessoas fisicas, que representam 74% da base. Entretanto, temos
notado a presenca cada vez mais crescente dos investidores institucionais nesta classe de ativo, que tem
participado desta industria seja por meio de emissées primarias ou aquisicdes no mercado secundario. Dentre
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os investidores institucionais que vém alocando em fundos imobilidrios destacamos ndo apenas os fundos de
fundos como também entidades de previdéncia, fundos multimercados, fundos de acdes, investidores
estrangeiros dentre outros.

Divisao por nimero de investidores Divis3o por de tipo de investidores

Participacdo na posicdao em custddia - Out/20

I Pessoa Fisica 78,1% Numero de Investidores por tipo - outubro/20
Ndo Residentes 3,6% Pessoas Fisicas 1.103.132
Outros 2,0%

Outros 3.909

Participacao no volume negociado - Out/20

I Pessoa Fisica 65,4%
Nao Residentes 120

Nao Residentes 8,3%
Outros 2,1% TOTAL 1.108.166

Fonte: Hedge, B3 - Boletim Mensal Flls - setembro 2020

Por fim, ressaltamos que apesar do aumento da volatilidade observada ao longo de 2020 em diversas classes
de ativos, os fundos imobilidrios seguem como produto com boa relacdo risco e retorno no longo prazo,
conforme pode ser observado na imagem abaixo, desde o inicio do indice.

Risco x Retorno - classes de ativos (de jan/11 a nov/20)

240% : Volatilidade
200% . @ ANO IFIX IBOV
~ 160% : 2011 6,85% 24,72%
< 120% : Z 2012 7,07% 21,47%

O IIIIII llllllllllllllllllllllll. IR RN R RN RN RNRNRRRNRENERRNRNRNNYN,) _|

S a0 H g 2013 6,45% 20,54%
3 Lo (@ : & 2014 5,63% 25,16%
. : 2015 7,03% 23,21%
0% @ : S 2016 6,34% 26,49%
-40% : 3 9 0
3 2017 6,00% 19,18%
35% 30% 25% 20% 15% 10% 5% 0% 1 | x 5018 4.97% 22 16%
Volatilidade Anual (%) = o
) 2019 4,18% 17,97%
MAIOR RISCO 2020 21,76% 46,92%

Fonte: Hedge, B3 e Economatica. Periodo de 01/01/2011 a 30/11/2020
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HEDGE TOP FOFII 3

Conforme tratado ao longo dos nossos relatdrios, o ano de 2020 vem apresentando muitos desafios e
oportunidades.

0 setor imobilidrio possui grandes desafios pela frente. No curto prazo, questdes relacionadas aos protocolos
sanitarios para reabertura de shoppings e hotéis, bem como a saude financeira das empresas inquilinas,
pertencentes aos mais diversos segmentos, sao preocupacoes didrias dos proprietarios de imdveis. Conforme
avancarmos no controle da pandemia, o foco sera voltado para a aceleracao de tendéncias, tais como e-
commerce e home office, e em como os empreendimentos imobilidrios vao se adaptar a este novo normal.
Além, é claro, da recessao econémica, que tende impactar diretamente o nivel de demanda pela ocupacao dos
ativos imobilidrios.

Este cendrio impactou negativamente os rendimentos dos fundos imobilidrios, que tiveram queda média
préxima de 20%, fruto de inadimpléncias, diferimento de aluguéis, vacancias, fechamento temporario das
operacoes, quedas dos indexadores, entre outros fatores.

Por outro lado, a volatilidade nos precos dos ativos permitiu ao HFOF capturar oportunidades em cotas de
fundos negociadas em referéncias de precos que julgamos bastante atrativas.

Aqui, destacamos as estratégias do time de gestao, sempre atento as escolhas e, principalmente, ao timing,
seja nas decisOes de investimentos, muitos deles originados pela propria Hedge, vendas e, também, novas
emissoes de cotas visando reforcar a posicdo em caixa em momentos oportunos.

No mercado financeiro os recursos sao finitos e um gestor vive de fazer escolhas, optando por investir em um
ativo e ndo em outro ou ainda realizando lucros em uma posicdo para montar outra que lhe parece mais
adequada. Para tanto, o TIMING é uma das maiores razdes para 0 sucesso ou fracasso da gestdo. O gestor que
consegue entender isso, sem duvida, terd maior chance de sucesso.

Desta forma, buscamos que o HFOF tenha condicdes de entregar um dividendo competitivo no longo prazo,
além de estar posicionado em posicdes com perspectivas de ganho de capital, que devem destravar valor no
meédio prazo, impulsionando positivamente a cota do fundo. Vale lembrar que apesar do dinamismo dos
movimentos da gestao ativa, buscando assim uma rentabilidade diferenciada, o investimento em Flls deve
ser de longo prazo, em linha com o perfil e ciclos do mercado imobiliario.

Para o investidor que nos acompanha desde o inicio do fundo, em fevereiro de 2018, o HFOF entregou um
rendimento médio de R$ 0,75/cota/més ao longo dos seus 33 meses de vida.

Abaixo a distribuicdo média ao longo dos trimestres em comparacdo com a industria em reais por cota.
m HFOF
IFIX

i i Média HFOF: R$ 0,75

1T2018 2T2018 372018 472018 172019 2T2019 3T2019 4T2019 172020 272020 372020 472020

Para esse estudo, tracamos um paralelo entre os rendimentos efetivamente distribuidos pelo HFOF para
seus cotistas, com o que os investidores obteriam caso tivessem investido na carteira do IFIX, seguindo os
rebalanceamentos e ponderacdes do indice.

De janeiro a novembro de 2020, por exemplo, o HFOF distribuiu R$ 7,41 por cota em rendimentos, enquanto
gue uma carteira que replicasse o IFIX teria distribuido o equivalente a R$ 6,02.

Essa diferenca demonstra parte dos resultados obtidos por meio da gestao ativa do Fundo.
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Abaixo destacamos o retorno total do fundo, considerando tanto a variacdo da cota em bolsa e contabil como
os rendimentos distribuidos desde seu inicio.

Retorno desde o inicio do fundo (fev-2018)

10,7% a.a. 13,2% a.a. 11,1% a.a.

33,8%
22,3%
14,5%

32,2%

HFOF mercado HFOF mercado HFOF contabil** IFIX
12 emissdo todas as emissdes*

* Fonte: Hedge, B3 e Economatica.

* *HFOF mercado Todas as emissoées: retorno do investidor que exerceu seu direito de preferéncia em todas as emissdes

* M*HFOF Contabil: evolucao da cota contabil, reflexo dos ativos que compdem a carteira de investimentos e despesas do Fundo, ajustada
" pelos rendimentos distribuidos e desconsiderando os impostos pagos e provisionados.

- Vale lembrar que o regulamento do fundo prevé a cobranca de taxa de performance, incidente sobre a
" rentabilidade do fundo adicional ao seu benchmark, o indice dos fundos imobilidrios da B3 (IFIX). Importante
" notar qgue, no caso dos fundos imobilidrios, ha incidéncia de imposto de renda nos ganhos de capital dos
. investimentos da carteira e, diferentemente de outras modalidades de fundos do mercado financeiro, a
comparacao com o desempenho do benchmark (IFIX), que ndo contempla esta provisao ou incidéncia de
impostos, fica prejudicada. Ainda assim, a carteira de investimentos do Fundo teve um retorno superior ao
benchmark desde a ultima marca d’agua, ensejando assim, na cobranca da taxa referente ao primeiro semestre.

A gestora optou por sua deliberalidade em cobrar a taxa de forma diferida ao longo do segundo semestre,
visando suavizar os impactos na distribuicao mensal de rendimentos do fundo. Todas as informacoes referentes
a rentabilidade divulgadas neste relatério sao liquidas de taxas.

Por fim, cabe destacar o crescimento do fundo, fruto tanto das emissdes de novas cotas como da valorizacao do
seu patrimonio e incorporacao dos fundos Hedge TOP FOFII e Hedge TOP FOFII 2, que permitiram ao HFOF se
posicionar como produto de destaque, iniciando o 2° semestre de 2020 como maior FOFII da indUstria, com
valor de mercado superior a R$ 2,0 bilhdes. Isso permite que o fundo reduza seus custos fixos, tenha uma
liguidez relevante, possua uma carteira diversificada e que possa acessar operacdes exclusivas, como
abordaremos a seguir.

Processos de desinvestimentos

No relatério deste més gostariamos de destacar alguns processos de desinvestimentos em posicées detidas
pelo HFOF, que foram realizadas ndo por meio da venda das cotas em bolsa, mas sim pela alienacdo dos imdveis
com a devolucao do capital aos seus investidores.

A principal motivacdo desta estratégia é financeira, ao identificarmos que em alguns casos, ha investidores
dispostos a pagar um valor superior pelo imével do que pelas cotas do fundo imobilidrio, gerando assim uma
oportunidade.

Para capturar os possiveis ganhos advindos desta assimetria, faz-se necessario desenhar um plano de acao
gue envolve etapas tais como a montagem de posicao relevante, identificacdo do valor potencial do imével
assim como dos provaveis compradores, convocacao e realizacdo de assembleia de cotistas para deliberacédo
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do assunto. Cabe ressaltar que, além de capturar o potencial de valor do ativo, quando da liquidacdo de um
fundo imobilidrio parte do lucro é devolvido aos investidores na forma de rendimentos, isento de imposto de
renda para alguns investidores, potencializando assim o retorno gerado.

Abaixo importantes exemplos de desinvestimentos de posicdes do HFOF que se deram por meio da venda do
imovel e amortizacao do fundo imobilidrio investido durante o ano de 2020.

~ Demonstramos o valor da cota no fechamento dos dois meses anteriores ao evento de inicio do processo de
- liguidacao (fato relevante sobre recebimento de proposta e/ou convocacao de assembleia para deliberar o
* tema), bem como o valor do fechamento imediatamente anterior. Ainda, destacamos o valor de venda por cota
“realizado e o valor equivalente para que essa venda gerasse o mesmo resultado se realizada no mercado
. secundario, considerando o beneficio fiscal nos rendimentos.

GRLV PRSV
: R$152,47 : R$ 440,03 R$ 463,73 :
R$147,00 } : :
R$138,00 R$ 324,09 R$ 329,92 R$ 332,10
R$133,50 pg132,02 I : I I I
jul/20 ago/20 Fato Venda do Valor mai/20 jun/20 Fato Venda do Valor
Relevante ativo equivalente Relevante ativo equivalente
FVBI TBOF
gernanannanas . reereeneeneenen
'R$ 168,85 : ER$ 121,845
R$ 159, 48 § §
R$ 104,35}
E R$ 89,50 R$ 90,15 i :
R$ 86,11 H H
R$ 126,37 R$ 127,50 Rg 126,01 I I : :
jan/19 fev/19 Fato Venda do Valor ago/19 set/19 Fato Venda do Valor
Relevante ativo  equivalente Relevante ativo  equivalente

Relembramos que o lucro das vendas compde o resultado do fundo do semestre vigente ao de seu recebimento,
com a distribuicdo de no minimo 95% do resultado semestral auferido a regime de caixa.

Nessas situacdes, assim como na venda dos fundos imobilidrios no secundario, o valor do principal sera
reinvestido conforme estratégia do Fundo e regulamentacao vigente.

Para fins desse relatorio, o rendimento obtido através da venda dos ativos dos fundos FVBI e PRSV foram
considerados como ganho de capital, de forma a demonstrar com mais clareza o resultado recorrente do HFOF.
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FL 4.440 - FVBI11

Em agosto de 2020 o fundo imobilidrio VBI FL 4.440 (FVBI), proprietario de 50% do imdvel FL 4.440, concluiu a
venda do seu empreendimento imobilidrio com o recebimento do valor de R$ 340,5 milhdes, equivalente a
R$30.800/m? ou R$ 159,48 por cota, incluindo o caixa e demais provisdes. Neste preco o FVBI representava um
dividend yield de 4,8% a.a.

Entendemos que apesar de se tratar de um ativo de qualidade AAA, localizado na principal regido corporativa
de Sao Paulo, houve um descolamento entre o valor transacionado e os valores praticados de aluguel,
comprimindo assim o yield inicial para esse investimento individualmente. Continuamos apostando na tese de
empreendimentos AAA bem localizados de modo que fizemos uma grande alocacdo no fundo imobilidrio Hedge
AAA, com foco em empreendimentos com este perfil e yield esperado para o primeiro ano superior a 6,50%,
conforme melhor detalhado adiante.

Do produto da venda recebemos, por cota do FVBI, R$ 64,13 em rendimentos distribuidos, isentos de imposto
de renda para o HFOF, e R$ 95,35 de devolucao de capital entre os meses de agosto e novembro. O HFOF detinha
115.758 cotas ao custo médio de R$ 122,00/cota.

Assim, a operacdo de venda gerou um resultado financeiro positivo de R$ 37,48/cota do FVBI, que
contabilmente foi dividido entre rendimentos de R$ 64,13 e prejuizo contabil de R$ 26,65/cota. Considerando
este beneficio fiscal, para que realizdssemos o mesmo resultado liquidos de impostos corresponderia a venda
da totalidade das nossas cotas em bolsa (5,4% do FVBI) pelo preco de R$ 168,85, sendo que a cotacdo méaxima
que esse ativo negociou foi R$ 167,99 em um Unico dia e sem volume, reforcando a agregacao de valor da
estratégia ao permitir a saida de todo o investimento em uma condicao que nao seria possivel no secundario
nas mesmas condicOes de preco e prazo.

Amortizacao Rendimento

SNE R$ 95,35 RS 64,13
COMPOSICAO .. Prejuizo Contabil
Frincipst RS -26,65 || R9 37,48
Custo Médio Resultado
R$ 122 Financeiro

Considerando as compras, rendimentos e vendas, o HFOF realizou uma taxa interna de retorno de 41,7% ao
ano neste papel.

Presidente Vargas - PRSV11

Em novembro de 2020, o fundo imobilidrio Presidente Vargas (PRSV), proprietario da totalidade de 2 prédios
comerciais no centro do Rio de Janeiro, concluiu a venda do Ed. Torre Vargas pelo valor de R$ 42 milhdes. O
valor equivale a R$ 6.100/m?, sendo 21% acima do valor de avaliacdo do ativo ou equivalente a R$ 440,03 por
cota, guando consideramos o valor da venda e mantemos o valor de avaliacdo do outro ativo. Neste preco o
PRSV representava um dividend yield de 4,4% a.a. Como referéncia, no momento imediatamente anterior ao
recebimento da primeira proposta, a cota do PRSV vinha sendo negociada a aproximadamente R$ 330.

Reforcamos aqui o momento desafiador vivido pelo mercado imobilidrio do Rio de Janeiro, sobretudo para
empreendimentos mais antigos no centro da cidade, regido que concentra elevada vacéancia e alta competicao
por ocupantes. Assim, entendemos que a venda do empreendimento nas referéncias indicadas, acima do valor
de avaliacao e negociacao do ativo, fez bastante sentido. O cenario em que essa decisao foi proposta pela equipe
de gestao do fundo pode ser encontrado aqui.

Relatdrio Gerencial Hedge TOP FOFII 3 FlI 11
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Ao longo do més de novembro, o HFOF recebeu os recursos da amortizacdo parcial equivalentes a R$
204,10/cota, apurando um resultado de R$ 1,59 mi, além do recebimento do principal de R$ 17,1 mi que, em
conjunto com os recursos da 92 emissao, foram utilizados para os investimentos destacados a seguir.

No encerramento de novembro, o PRSV permanecia com o Ed. Boa Vista, a 50m do Torre Vargas e parcialmente
locado para a ANAC. Pelo preco de fechamento, o fundo negociava a R$ 2.970/m?, dessa forma apresentando
um relevante potencial de ganho de capital.

Quando do recebimento dos valores finais iremos apresentar os resultados exatos obtidos pelo HFOF.

GR Louveira - GRLV

O GR Louveira (GRLV11), proprietario de um galpao logistico localizado na cidade de Louveira - SP e locado para
empresas de primeira linha, aprovou em assembleia extraordinaria de cotistas em 15 de outubro a realizacéo
de um processo competitivo de venda da totalidade da participacdo detida no imdvel, com a consequente
liguidacdo do fundo, desde que respeitado o minimo de R$ 150 mi e determinadas condicdes.

Em 10 de novembro, o GRLV firmou CCV com o vencedor do processo competitivo, pelo valor de R$ 156,1 mi,
com pagamento ao GRLV até 30 de novembro a vista. Apds as diligéncias pelo comprador e o recebimento dos
recursos pelo fundo, a administradora do GRLV informou a amortizacado parcial e a distribuicdo de rendimentos

" inicial, além de apuracao do resultado final e liqguidacao do fundo prevista para dezembro.

O valor da venda equivale a R$ 2.828/m? ou aproximadamente R$ 147,00 por cota do GRLV, incluindo o caixa e
demais provisdes. Neste preco o GRLV representava um dividend yield de 5,8% aa.

Entendemos que o segmento de galpdes localizados nas proximidades dos grandes centros urbanos tem tido
bastante procura tanto por parte dos investidores como inquilinos. Assim, vimos uma boa janela de
oportunidade de alienacdo do imdvel, sobretudo para os fundos multi-ativos de galpdes, que vivem momento
favordvel de rentabilidade e captacdes e que permitiriam incluir um monoativo, com concentracdao em um
grande inquilino, em um portfolio grande e diversificado. Ao mesmo tempo que encerramos este ciclo,
aumentamos nossa exposicdo no fundo imobilidrio Hedge Logistica (HLOG), que adquiriu recentemente um
condominio de galpdes em fase de desenvolvimento na mesma regido do GRLV, concentrando assim nossa
posicao em um empreendimento atualizado a um preco aproximadamente 15% abaixo e com garantia de renda
conforme melhor explorado abaixo.

A equipe de gestao do HFOF estima que a liquidacao que se dard em dezembro deste ano ird gerar um resultado
liquido de R$ 10,5 milhdes, equivalente a R$ 0,48/cota do HFOF, ja considerando a conversao das cotas da 92
emissao. O lucro ird compor o resultado do fundo do semestre vigente, que prevé a distribuicao de no minimo
95% do resultado semestral auferido a regime de caixa.

Quando do recebimento dos valores finais iremos apresentar os resultados exatos obtidos pelo HFOF.

Relatdrio Gerencial Hedge TOP FOFII 3 FlI 12



hedge. NOVEMBRO DE 2020

INVESTMENTS

INVESTIMENTOS

Durante o més de novembro, o HFOF negociou o volume de R$ 285 milhdes em cotas de fundos imobilidrios, com

destaque para as aquisicdes, que totalizaram R$ 258 milh&es. Considerando também as compras realizadasao . . . . . .
longo da primeira semana de dezembro, que nao estao contempladas nos gréficos deste relatério cujo = ==
fechamento é novembro, o volume total de investimentos realizados foi de R$ 530 milhdes (01/11 até 04/12). - - - - - -

_ Com isto o fundo fica praticamente todo alocado em cotas de fundos imobilidrios. L

Diferentemente do que ocorreu no primeiro semestre, quando o mercado secundario apresentava importante =~ =
" desconto nos ativos negociados, buscamos focar nossas alocacdes recentes no mercado priméario, sobretudoem - - - - - -

. ativos off market. Tratam-se de operacoes exclusivas, negociadas e estruturadas pelo préprio time da Hedge . . . . . .
Investments, e que entendemos serem empreendimentos de alto padrdo com uma relagdo risco-retorno = == =
~ diferenciadas em relagdo aos atuais niveis do mercado. e

. Abaixo o racional das principais alocacoes realizadas.

Fundo: Hedge AAA (HAAA1Y) |

12 emissao: Dezembrode 2020
Objetivo do fundo Gestao ativa de portfdlio de imdveis corporativos de alto padrao localizados nas principais regides

Ativo WT Morumbi (25%)

Localizagao Chucri Zaidan, polo corporativo bastante desenvolvido com infraestrutura de acesso e servigos

Aquisicao R$ 22.231/m?

Dividendo esperado 1° ano 6,7%

Yield Flls Corporativos AAA Fundos comparéaveis negociam na média a um yield de 5,7% no mercado secundario

= Mercado de imdveis corporativos de alto padrdo nas principais regides de S&o Paulo é relativamente
pequeno, com baixa disponibilidade de ativos disponiveis para ocupacdo e tendéncia positiva em
relagdo aos precos praticados;

Tese do investimento ) ) . L ) e
= Foco em empreendimentos premium e de dificil replicagcao (maior resiliéncia);

= Precode aquisi¢ao e dividendo esperado atrativos se comparado com demais ativos listados, trazendo
assim boa relagao risco-retorno

—_
—3
—
—
=
=
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Fundo: Hedge Logistica (HLOG11)

32 emissao: Dezembro de 2020 (12 emissdo em out-19 e 22 em jul-20)

Objetivo do fundo Gestdo ativa de portfdlio de galpdes logisticos

Ativo 100% dos ativos localizados na regido Sudeste, proxima dos grandes centros de consumo

Goodman Viracopos Principal empreendimento do fundo trata-se de um condominio de galpdes AAA em fase de

(dltima transacgao): desenvolvimento na regido de Itupeva, com étimo acesso, garantia de renda e preco de R$ 2.454/m 2
Precos praticados Principais fundos logisticos negociando na B3 a valores superiores a R$ 3.100/m? na média
Dividendo esperado HLOG 6,6% nos proximos 12 meses

Yield Flls Logisticos Fundos logisticos negociam na média a um yield de 5,6% no mercado secundario

= Demanda crescente por galpdes logisticos localizados préximos aos grandes centros de consumo;

= Empreendimentos com diferenciais técnicos, de localizagcdo/acesso e com garantias de renda
Tese do investimento contratadas;

= prego de aquisi¢do e dividendo esperado atrativos se comparado com demais ativos listados,
trazendo assim boa relagdo risco-retorno

Por fim, destacamos o investimento realizado no CSHG Real Estate (HGRE) por meio da 92 emissao de cotas.
Entendemos ter sido uma oportunidade de aquisicdo de um fundo proprietario de portfélio de imdveis
corporativos com concentracao na cidade de Sao Paulo, em um preco que representa um importante desconto
em relacao ao seu valor patrimonial. Ademais, o fundo passa por um momento de transicdo do portfélio
promovido pela sua equipe de gestdo, que entendemos que ird destravar valor ao investimento.

A carteira de investimentos do Hedge TOP FOFII 3 esté alocada conforme abaixo.

Investimento por classe de ativos (% de Ativos) Segmento (% dos Fundos Imobiliarios)

Renda Fixa Varejo

Agéncias 6@

Fundos Shoppings

Imobilidrios “
Mobiliarios

Corporativos

Logistico-
Industrial

Estratégia (% dos Fundos Imobiliarios)

Renda e
Ganho
Renda

Ganho de
Capital
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PARTICIPACAO FIl (% DO PATRIMONIO LiQUIDO)

15,5% ([N

------ PVBI11 3,1% R

------ MCCI11 3,0% SR

------ HsmL11 [IEE S

...... FVPQ11

""" HABT11 2,2%
...... CEOC11 R
o FEXC11 K33

o CBOP11 REFA
HPDP11 §B3A

kKNIP11 [ 1.4%
KNHY11 [ 1.4%

FMOF11 [ 1.1%
RECR11 [ 1.0%
PRsV11 ] 0.7%
LoFT13B [Jj 0.5%
EUR011 ] 0.5%

Outros

* Ativos que, individualmente, representam menos de 0,6% do PL do Fundo.
Considera a conversao das cotas da 92 emissao.

No caso dos investimentos que representam mais do que 10% do patrimonio liquido do Fundo, os mesmos devem
ser enquadrados no periodo de até 180 dias contados do encerramento da emissdo de cotas, em linha com a
regulamentacao vigente.
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DESEMPENHO DO FUNDO
RESULTADO

O Fundo distribuird R$ 0,55 por cota como rendimento referente ao més de novembro de 2020.
0 pagamento sera realizado em 14 de dezembro de 2020, aos detentores de cotas em 30 de novembro de 2020.

Importante destacar que os rendimentos anunciados pelo Fundo sdo em patamar superior ao que foi apresentado
no estudo de viabilidade de todas as emissoes.

A politica de distribuicao de rendimentos do Fundo estd de acordo com a regulamentacao vigente, que prevé a
distribuicdo de no minimo 95% do resultado semestral auferido a regime de caixa.

0 resultado contempla as receitas provenientes dos rendimentos recebidos pelos fundos imobiliarios investidos,
receitas financeiras e despesas operacionais do Fundo. No caso de venda de cotas de fundos imobiliarios, a
parcela correspondente ao lucro/prejuizo (diferenca entre valor de venda e valor de aquisicao incluindo custos e
despesas relacionados) é considerada no célculo do resultado, influenciando a distribuicdo de rendimentos,
enquanto que a parcela correspondente ao principal € novamente investida de acordo com a estratégia e politica
de investimentos do Fundo.

Cabe ressaltar que apds a incorporacao foi considerado nas contas do Hedge TOP FOFII 3 o resultado acumulado
e nao distribuido pelos fundos Hedge TOP FOFII 2, incorporado em janeiro de 2020, em montante aproximado de
R$1,1 mi, e Hedge TOP FOFII, incorporado em julho de 2020, em montante aproximado de R$ 2,8 mi.

FLUXO DE CAIXA DO FUNDO (EM R$%)

Para fins desse relatério, o rendimento obtido através da liquidacao parcial do FVBI no 2° semestre de 2020 foi
considerado como ganho de capital, de forma a demonstrar com mais clareza o resultado recorrente do HFOF.
Como destacamos na se¢do de desinvestimentos, a liquidacdo do FVBI gerou um impacto negativo
pontualmente em novembro, entretanto ao considerar a operacdo como um todo (rendimentos recebidos +
prejuizo contébil na amortizacdo) entre agosto e novembro, o resultado foi positivo em R$ 4,3 mi.

O resultado considera o numero de cotas do fundo em cada més para que seja possivel a comparacdo do
resultado do fundo.

Importante notar que o pagamento da taxa de performance se da no semestre subsequente ao resultado gerado
pelo Fundo, que pode gerar impactos pontuais, devendo a anélise ser realizada em uma janela maior para evitar
este descasamento.

HFOF11 nov-20 2° Sem 2020 Inicio
Fundos Imobiliarios 6.548.348 62.861.242 210.134.067
Rendimento 8.840.101 43.332.929 129.856.975
Ganho de Capital’ (2.291.754) 19.528.313 80.277.093
Receita Financeira 252.541 633.724 4.898.931
Renda Fixa 252.541 633.724 4.898.931
Total de Receitas 6.800.889 63.494.966 215.032.998
Total de Despesas (3.110.933) (15.776.838) (25.493.604)
Resultado TOP FOFII 1 - - 2.799.077
Resultado TOP FOFII 2 - - 1.076.261
Resultado pés incorporacio?® 3.689.956 47.718.128 193.414.732
Rendimento® 10.391.445 48.285.503 183.768.735
Resultado Médio / Cota 0,20 0,52 0,80
Rendimento Médio / Cota 0,55 0,52 0,75

'Ganho de Capital: diferenca entre valor de venda e valor de aquisicao, incluindo custos de corretagem e imposto de renda, quando aplicavel.
Importante notar que o imposto sobre o ganho de capital pode ser pago até o fim do més subsequente a competéncia das operacoes, o que
pode gerar descasamentos na linha Ganho de Capital.

2Resultado pos incorporacdo: inclui o resultado acumulado e n&o distribuido do fundo Hedge TOP FOFII e Hedge TOP FOFII 2, incorporados
pelo fundo.

3Rendimento: inclui os pagamentos feitos aos recibos de subscricdo das emissdes de cotas
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Com relacdo ao imposto de renda referente ao ganho de capital quando da venda de cotas de fundos imobiliarios
com lucro estamos tomando as medidas para buscar um ressarcimento de todo o imposto que j& pagamos (R$
23,1 milhdes), incluindo nesse montante os impostos pagos pelo fundo Hedge TOP FOFIl e Hedge TOP FOFII 2.

RESULTADO GERADO E RENDIMENTO DISTRIBUIDO (R$/COTA)

O gréfico abaixo mostra a composicao do resultado gerado pelo Fundo més a més nos Ultimos 12 meses do
Fundo em R$/cota e compara este valor com o rendimento distribuido no mesmo periodo.
O resultado considera o nimero de cotas do fundo em cada més para que seja possivel a comparacao do
resultado do fundo.

Como destacamos na se¢cdo de desinvestimentos, a liquidacdo do FVBI gerou um impacto negativo
pontualmente em novembro, entretanto ao considerar a operagdo como um todo (rendimentos recebidos +
prejuizo contébil na amortizacdo) entre agosto e novembro, o resultado foi positivo em R$ 4,3 mi.
Destacamos que o FFO do fundo (resultado operacional sem considerar lucros com vendas), que se ajustado,
expurgando a despesa da taxa de performance que possui um impacto pontual nas contas do fundo, foi de
R$ 0,43/cota no més de novembro-20. A Hedge mantém o compromisso de buscar um dividendo competitivo
comparado com a industria de fundos imobilidrios através da gestado ativa, gerando resultado através de
operacbes exclusivas, negociacdes no mercado secunddrio e na alocacdo em ativos de qualidade que
possibilitem a distribuicdo de um rendimento consistente.

Il Despesas Il Fiis - Rendimentos Il Renda Fixa

0,01

0,01

0,57

0,02

0,01

0,50 0,44

|
(0,05)

.
(0,05)

(0,11)

[ |
(0,06) (0,06)

(0,17) (0,17)

(0,18) W (0,17)

dez-19 jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20 jul-20 ago-20 set-20 out-20 nov-20

1,40 0,67 0,70 0,70 0,76 0,90 1,08 0,50 0,50 0,50 0,55 0,55
1,06 0,89 0,92 0,60 1,26 1,06 0,48 0,53 0,51 0,65 0,69 0,20

Rendimento - Resultado
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LIQUIDEZ E VALOR DA COTA

Negociacao B3 nov-20 2020
Presenca em pregoes 100% 100%
Volume negociado (R$ milhdes) 70,5 1.057,8
Volume médio diario (R$ milhoes) 3,5 4,6
Giro (em % do total de cotas) 3,6% 51,0%

140
135
130
125
120
115 Valor da cota - em R$

110 (eixo esquerdo)

mar/18 jul/18 dez/18 mai/19 set/19 fev/20 jul/20 nov/20
Fonte: Hedge / B3 / Itad.

RENTABILIDADE

O retorno total bruto é calculado contemplando tanto a renda mensal recebida como ganho de capital
considerando a venda da cota negociada na B3, antes de impostos aplicaveis.

ATaxa Interna de Retorno (TIR) liquida leva em consideracéo os rendimentos distribuidos pelo Fundo, reinvestidos
no proprio fluxo, e a variacdo do valor da cota. Este célculo é realizado considerando que pessoas fisicas que
detém quantidade inferior a 10% do total de cotas do Fundo sdo isentas de imposto de renda nos rendimentos
distribuidos, e tributadas em 20% de imposto de renda sobre eventual ganho de capital na venda da cota. Desta
forma, a TIR liguida calculada considera o fluxo liquido de impostos e € comparada ao CDI, também liquido, com
aliquota de 15%.

HEDGE TOP FOFII 3 FlI

Cota Aquisicao (R$) 102,78 126,99 do CDI 100,00
Rendimento (R$/Cota) 0,55 7,41 . 24,72
Dividend Yield 0,54% 5,84% I 124,72%:
Cota Venda (R$) 103,86 103,86 103,86
Ganho de Capital 1,05% -18,21% 3,86%
Retorno Total Bruto 1,59% -12,38% 28,58%
TIR bruta (Renda + Venda) 2,33% -12,75% 32,23%
TIR Lig. (Renda + Venda) 1,97% -12,75% 31,36%
TIR Lig. (Renda + Venda) a.a. 29,60% -13,94% 10,43%
% do CDI 1.547% - 257%

Importante notar que, no caso dos fundos imobilidrios, hd incidéncia de imposto de renda nos ganhos de capital
dos investimentos da carteira e, diferentemente de outras modalidades de fundos do mercado financeiro, a
comparacao com o desempenho do benchmark (IFIX), que ndo contempla esta provisdo ou incidéncia de
impostos, fica prejudicada.

Assim, o grafico abaixo traz o conceito de retorno total ajustado, que traduz visualmente a evolucdo da cota
contabil, reflexo dos ativos que compdem a carteira de investimentos e despesas do Fundo, ajustada pelos
rendimentos distribuidos e desconsiderando os impostos pagos e provisionados.
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Importante observar que, logo no inicio do Fundo, a cota contdbil teve uma reducao de 4,2% em funcao dos custos
da oferta, conforme previstos no Prospecto. A partir de entdo, a cota contabil teve uma valorizacao de 33,78%,
fruto do desempenho dos investimentos realizados. Neste mesmo periodo o IFIX teve uma valorizacdo de 22,30%.

{ Cota ex-custosdeemissado | @ . ... ..

451%

s 133,78 SN

4o \3

...... IFIX
------ base 100

------ fev-18 mai-18 ago-18 nov-18 fev-19 mai-19 ago-19 nov-19 fev-20 mai-20 ago-20 nov-20
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GLOSSARIO
Ticker Fundo
BBPO11 BB PROGRESSIVO Il FDO INV IMOB - FlI
CBOP11 CASTELLO BRANCO OFFICE PARK FDO INV IMOB - FlI
CEOC11 FDO INV IMOB - FIl CEO CYRELA COMMERC. PROPERTIES
EURO11 FDO INV IMOB EUROPAR
FEXC11 FDO INV IMOB - FIl BTG PACTUAL FUNDO DE CRI
FMOF11 FDO INV IMOB MEMORIAL OFFICE
FVPQ11 FDO INV IMOB VIA PARQUE SHOPPING - FlI
GRLV11 CSHG GR LOUVEIRA FDO DE INV IMOB - FlI
GTWR11 Fll GREEN TOWERS
HABT11 HABITAT Il - FDO INT IMOB
HGBS11 HEDGE BRASIL SHOPPING FDO INV IMOB
HGCR11 CSHG RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FDO INV IMOB - FlI
HLOG11 HEDGE LOGISTICA FII
HPDP11 HEDGE SHOPPING PARQUE DOM PEDRO FlI
HSML11 HSI MALL FDO INV IMOB
KNHY11 KINEA HIGH YIELD CRI FDO INV IMOB - FlI
KNIP11 KINEA iNDICES DE PRECOS FDO INV IMOB - FlI
LOFT13B LOFT | FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
MCCI11 MAUA RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI
PQAG11 PARQUE ANHANGUERA - FlI
PRSV11 FDO INV IMOB - Fll PRESIDENTE VARGAS
PVBI11 VBI PRIME PROPERTIES - FlI
RBVA11 FDO INV IMOB AGENCIAS CAIXA - FlI
RECR11 REC RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
THRA11 FDO INV IMOB - FIl CYRELA THERA CORPORATE

NOVEMBRO DE 2020

Segmento
Agéncias
Corporativo
Corporativo
Logistico-Industrial
Mobiliarios
Corporativo
Shopping
Logistico-Industrial
Corporativo
Mobiliarios
Shopping
Mobiliarios
Logistico-Industrial
Shopping
Shopping
Mobiliarios
Mobiliarios
Residencial
Mobiliarios
Logistico-Industrial
Corporativo
Corporativo

Varejo

Mobiliarios

Corporativo
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DOCUMENTOS

Regulamento Vigente Demonstracdes Financeiras 2019 Informe Mensal

Autorregulagao

ANBIMA

Este material foi preparado pela Hedge Investments, tem cardter meramente informativo e ndo deve ser entendido como oferta,
recomendacdo ou analise de investimento ou ativos, material promocional, solicitacdo de compra ou venda. Recomendamos consultar
profissionais especializados e independentes para uma andlise especifica, personalizada antes da sua decisdo sobre produtos, servigos e
investimentos, incluindo eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, incluidos aspectos de direito tributario e das
sucessoOes. As informagdes veiculadas, os valores e as taxas sao referentes as datas e as condicOes indicadas no material e ndo serédo
atualizadas. Verifique a tributacao aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos sao meramente indicativas e nao consideram os objetivos
de investimento, a situacdo financeira ou as necessidades individuais e particulares dos destinatdrios. O objetivo de investimento nao
constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia
de garantia de resultados ou isen¢do de risco para o investidor. 0 administrador do Fundo e o gestor da carteira nao se responsabilizam por
decisbes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por eles consultados.
A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sao garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Projecdes
ndo significam retornos futuros. O objetivo de investimento, as conclusdes, opinides, sugestdes de alocacdo, projecdes e hipdteses
apresentadas sao uma mera estimativa e ndo constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado ou de isencdo de risco pela
Hedge Investments. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto, se houver, quanto do regulamento do Fundo, com
especial atencdo para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposicdes do prospecto que
tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o benchmark
descrito no regulamento do fundo, considere tal indice meramente como referéncia econdmica e ndo como meta ou parametro de
performance. Verifique se os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Verifique
se os fundos investem em crédito privado. Os fundos apresentados podem estar expostos a significativa concentracao em ativos de poucos
emissores, variacao cambial e outros riscos. Os riscos eventualmente mencionados neste material nao refletem todos os riscos, cenérios e
possibilidades associados ao ativo. A Hedge Investments ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou pelo uso das informacdes contidas
neste material, bem como nado garante a disponibilidade, liquidacdo da operacao, liquidez, remuneracao, retorno ou preco dos produtos
ativos mencionados neste material. As informacdes, conclusdes e andlises apresentadas podem sofrer alteragao a qualquer momento e sem
aviso prévio. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor
cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera
a decisao final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Sao vedadas a
copia, a distribuicdo ou a reproducdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia da Hedge Investments. Relagao
com Investidores: ri@hedgeinvest.com.br. Quvidoria: canal de atendimento de Ultima instancia as demandas que ndo tenham sido
solucionadas nos canais de atendimento primarios da instituicdo. ouvidoria@hedgeinvest.com.br ou pelo telefone 0800 761 6146.
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http://hedgeinvest.com.br/arquivos/HFOF/Documentos_Legais/2020_01_02_Regulamento.pdf
http://hedgeinvest.com.br/arquivos/HFOF/Demonstracoes_Financeiras/2019_12_HFOF_Demonstracao_Financeira.pdf
https://www.hedgeinvest.com.br/arquivos/HFOF/Informe_Mensal/2020_10_HFOF_Informe_Mensal.pdf
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