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OBJETIVO DO FUNDO

O Hedge TOP FOFII 3 FIl tem como objetivo auferir valorizacao e rentabilidade de suas cotas no longo prazo
por meio do investimento preponderantemente em cotas de outros Fll, com foco tanto dos rendimentos . . . . . .
guanto ganhos de capital no processo de desinvestimente. s

o INFORMACOES GERAIS SR

INiCIO DAS ATIVIDADES

fevereirode 2018

R$ 83130 ADMINISTRADORA B

Hedge Investments Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. o

GESTORA

Hedge Investments Real Estate Gestao de Recursos Ltda. - - - - -

R$ 73,25

TAXA DE ADMINISTRA(}AO (inclui Gestao)
0,60% ao ano sobre PL ou valor de mercado, caso o Fundo integre o A
|F|X ......

R$ 1,68 bi TAXA DE PERFORMANCE
V4

20% sobre o que exceder o IFIX - semestral

CcODIGO DE NEGOCIACAO
HFOF11

64.434 TIPO ANBIMA

TVM Gestdo Ativa - Titulos e Valores Mobiliarios

PRAZO
Indeterminado

22.987.007

PUBLICO-ALVO
Investidores em geral

FACA PARTE DO NOSSO MAILING

Cadastre-se para receber por e-mail informacbes do Fundo como relatérios gerenciais, fatos relevantes e
outras publicacdes.

RELACAO COM INVESTIDORES

Para comentdrios, criticas e sugestbes, mande e-mail para ri@hedgeinvest.com.br.

Fonte: Hedge. Data Base: maio-22.
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Disponibilizamos em nosso site a cota patrimonial didria do HFOF (link). Entendemos que esse movimento
vem em linha com o aumento da transparéncia da indUstria, além de ajudar os investidores na precificacao
mais atualizada do fundo.

Reforcamos que a cota patrimonial de um fundo de fundos é atualizada a mercado diariamente pelo valor de
mercado dos papéis que compdem o portfdlio.

PALAVRA DA GESTORA

Em maio vimos uma recuperacao dos mercados em relacao a abril.

Os grandes temas do ano ainda estdo presentes. Com relacdo a COVID-19, estamos em um periodo de
crescimento de casos no Brasil, mas nos EUA e na China os casos j& comecam a cair, em uma dindmica que
vem se repetindo a cada nova variante que se torna dominante: os casos e as internacdes aumentam
rapidamente, mas sem sobrecarregar o sistema de salde, de modo que a populacao vai se acostumando a
conviver com a COVID e o forte impacto econémico que acompanha cada onda de aumento de casos vai se
tornando cada vez menor. A guerra na Ucrénia segue sem perspectiva de ter um fim no curto prazo, mas ja
existem conversas para que se permita o escoamento de parte da producao de graos do pais, o que pode
ajudar a aliviar os precos das commodities no mercado internacional. A grande dlvida passa a ser qual serd o
grau de aperto monetario que os Bancos Centrais dos paises desenvolvidos vao implementar e, por
consequéncia, se existe um risco alto de termos um quadro recessivo no mundo desenvolvido em 2023 ou se
conseguiremos reverter o quadro inflacionario e promover o chamado “pouso suave” da economia mundial.

Por aqui tivemos um més mais positivo, com alta de 3,22% no Ibovespa, acumulando um ganho de 6,23% no
ano. Também tivemos uma discreta alta de 0,26% no IFIX, a terceira consecutiva, o que leva esse indicador a
acumular uma alta de 0,56% no ano. O real voltou a se valorizar contra o ddlar, subindo 3,87%, acumulando
um expressivo ganho de 15,26% no ano. Nao nos parece que o cenario esteja totalmente claro e que o mercado
va voltar ao ritmo muito positivo do primeiro trimestre de 2022, mas o que assistimos nos indica que, apesar
dos Bancos Centrais das principais economias do G20 estarem promovendo ou iniciando um ciclo de aperto
monetério, podemos ter o chamado “pouso suave “, com a economia se acomodando em niveis de crescimento
mais modestos e a inflacdo comegando um processo lento de queda.

O IBGE divulgou os numeros do PIB do primeiro trimestre de 2022, apontando um crescimento de 1% em
relacdo ao trimestre anterior e uma alta de 1,7% em relacéo ao primeiro trimestre de 2021. Esses numeros
foram mais positivos do que os analistas de mercado esperavam e ajudaram a promover uma melhora
generalizada nas expectativas de crescimento para 2022, com diversas casas de andlise projetando um
crescimento ao redor de 1,50%, o que representa uma melhora significativa quando lembramos que ao fim do
ano passado chegamos a ver previsdes que indicavam um PIB negativo para 2022. Quando analisamos com
um pouco mais de detalhe os nimeros do PIB, vemos que os destaques positivos foram o aumento no
consumo das familias, o que nao surpreende j& que tivemos estimulos como a possibilidade de saques do
FGTS, a antecipacdo do 13° saldrio para os aposentados e aumento do Auxilio Brasil. Também podemos
destacar a importante melhora nas exportacodes, reflexo da alta das commodities. Os pontos negativos foram
a diminuicao do investimento (queda de 3,50% em relacao ao 4° trimestre de 2021) e a performance do setor
agropecuario (queda de 0,90% em relacdo ao 4° trimestre de 2021). Com relacdo ao investimento, temos
sempre que descontar a poluicdo que traz os dados de importacdo de bens destinados a exploracao de
petréleo através do REPETRO (regime especial aduaneiro para essa industria), que acaba prejudicando a
informacao, visto que os nimeros nessa rubrica foram excepcionalmente altos em 2021, sendo por isso, de
certa forma, natural apresentar queda nesse ano. A queda do PIB no setor agropecudrio deve ser revertida no
decorrer do ano pelo bom desempenho das safras de verdo e pela manutencdo dos precos em patamares
elevados. Com relacdo ao PIB nds acreditamos que ainda veremos uma alta, no entanto de menor magnitude,
no segundo trimestre, bem como uma desaceleracao na segunda metade do ano, com risco de termos, em
algum trimestre, um ndmero ligeiramente negativo. Essa perspectiva deve-se a proximidade das elei¢des, que
sempre acabam freando um pouco o investimento, e também em funcao da forte alta das taxas de juros, que
devem chegar a 13,25% na préxima reunido do Comité de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil. Mas
ndo resta dudvida que o crescimento do PIB em 2022 deve ser um ponto positivo para os mercados em relacédo
as expectativas anteriores.

Outro ponto positivo que vai ficando evidente a cada més, com a divulgacao dos dados pela Receita Federal, é
0 aumento da arrecadacao do Governo Central, o que pode nos levar a fechar 2022 com o primeiro superavit

Relatério Gerencial Hedge TOP FOFII 3 FlI 3


http://hedgeinvest.com.br/arquivos/HFOF/historico_cotas/historico_cotas_HFOF.pdf

hedge. MAIO DE 2022

INVESTMENTS

primério desde 2013. Essa melhora no resultado fiscal do Governo, embora tenha importante contribuicao do
aumento da inflacao, torna o Brasil mais atrativo para o capital estrangeiro e tem aberto espaco dentro do
orcamento para um aumento de gastos do governo que acaba tendo algum reflexo no aumento do consumo
das familias. A ressalva que se faz é que esses gastos devem ser muito bem pensados, porque se o ciclo de
aperto monetario trouxer a inflacdo para baixo, como esperamos, esse espaco para aumento de gastos sera
revertido rapidamente em 2023.

Enfim, parece-nos que estamos no caminho correto em relacdo a conducao da politica monetaria e que
assistiremos em breve a uma pequena reducdo da inflagdo. Com isso o BACEN poderd encerrar o ciclo de
aumento das taxas de juros, e os mercados de renda varidvel comecarem a reagir de maneira mais intensa,
permitindo um segundo semestre mais positivo para o mercado de acdes e também para os fundos
imobilidrios.

Mais uma vez agradecemos a confianca em nds depositada.

EQUIPE DE GESTAO HEDGE INVESTMENTS
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INDUSTRIA DOS FUNDOS IMOBILIARIOS

Durante o més de maio de 2022, o IFIX, indice dos fundos imobilidrios da B3, apresentou um retorno de 0,26%,
acumulando alta de 0,56% no ano.

No que diz respeito as novas emissoes, o volume total captado no ano foi de R$ 6,2 bilhdes, inferior ao
verificado no mesmo periodo do ano passado. Chama atencao a presenca dos fundos de recebiveis
imobilidrios, responsdveis por 70% de todo volume captado no ano. Ressaltamos, ainda, o atual pipeline de
ofertas, que congrega as emissées em andamento e em analise, no volume de R$ 9,6 bi.

Volume captado em 2022 Volume pipeline (400+476) em 2022
Outros Outros
FoF Logistico 2%
Corporativos % FoF \
% Corporativos % CRI

Logistico

Shopping m
CRI
0,
Renda Urbana =

OFERTAS 400 OFERTAS 476
TOTAL CAPTADO R$ 8,0 bi R$ 1,6 bi
R$ 6,2 bi OFERTAS PIPELINE (maio-22)
R$ 9,6 bi

Fonte: Hedge, B3 e CVM. Dados atualizados até 31/05/2022.
Pipeline: ofertas 400 em andamento/em analise na CVM ou ofertas 476 de fundos que divulgaram fatos relevantes

No mercado secundario, o volume médio didrio de negociacao dos fundos imobilidrios em bolsa, foi de R$ 226
mi em maio. A média didria de volume negociado vem se sustentando nos ultimos trimestres.

Volume médio diario de negociacao de Flls (R$ milhées)

271 il - 248 247
246 245
219 231
197
158
124
- i I I

1T-19  2T-19  3T-19  4T-19 1T-20 2T-20 3T-20 4T-20 1T-21 2T-21 3T-21  4T-21 1T-22  2T-22

Fonte: Hedge, Economatica

Conforme dados do boletim mensal da B3, os fundos imobilidrios superaram a marca de 1,64 milhdo de
investidores em abril de 2022, um aumento de 19% nos Ultimos 12 meses, sendo aproximadamente 25 mil
novos investidores na média de cada més.

O destague segue sendo os investidores pessoas fisicas, que representam 74% da posicdo em custddia.
Entretanto, temos notado a presenca cada vez mais crescente dos investidores institucionais e estrangeiros
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nesta classe de ativo, que tem participado desta industria seja por meio de emissdes primarias ou aquisicdes
no mercado secundario.

Dentre os investidores institucionais que vém alocando em fundos imobilidrios destacamos ndo apenas os
fundos de fundos como também entidades de previdéncia, fundos multimercados, fundos de acdes, . ... ..
investidores estrangeiros dentre outros.

Por fim, ressaltamos que os fundos imobilidrios seguem como produto com boa relagao risco e retorno no longo
prazo, conforme pode ser observado na imagem abaixo, desde o inicio do indice. Neste ponto, vale destacar . . . . . .
gue desde seu inicio, a volatilidade do IFIX é de 3 a 4 vezes menor que a volatilidade do Ibovespa. - - - - -

Risco x Retorno - classes de ativos (de jan/11 a mai/22) S

240% : Volatilidade o
200% ANO IFIX IBOV R
: @ 2011 6,85% 2472%
< 160% : @ 2012 7,07% 21,47% - -
s : = 2013 6,45% 20,54% o
RI20% | reeeeeeeieeeeeeeies oo S wu osem  asen
% 0% z 2015 7,03% 23,21%
& @ : 2016 6,34% 26,49%
40% : 2017 6,00% 19,18% - - - - . .
: 2018 4,97% 22,16%
0% : z 2019 4,18% 17,97%
e (O : z 2020  20,98% 45,28%
35%  30%  25%  20%  15%  10% 5% o |7 2021 5,94% 21,03%
2022 4,84% 18,51%

Volatilidade Anual (%)

MAIOR RISCO

Fonte: Hedge, B3 e Economatica. Periodo de 01/01/2011 a 31/05/2022

HEDGE TOP FOFII 3
MENOR DEPENDENCIA DO GANHO DE CAPITAL

O primeiro semestre de 2022 tem se mostrado desafiador para os gestores de fundo de fundos, uma vez que os
precos descontados de muitos Fll dificultaram a realizagao de lucros, impactando negativamente os rendimentos
distribuidos pelos FOFIls. Este cenario fica claro pelo gréfico abaixo que demonstra a participacdo do ganho de
capital no resultado do fundo a cada semestre:

Composicao do resultado

70,8%

105-18 20S-18 105-19 2°5-19 10S-20 20S-20 10S-21 20S-21 10S-22
B Resultado recorrente B Ganho de capital

Fonte: Hedge. Data Base: maio-22.
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Ao longo dos ultimos meses temos observado uma recuperacdo nos rendimentos distribuidos pelos fundos
imobilidrios tanto nos fundos de tijolo como fundos de papéis. Esta retomada, em conjunto com as
movimentacdes que realizamos no portfélio, impactaram positivamente o resultado recorrente do HFOF em
aproximadamente +17%, se comparado com 1 ano atrds, o que reforca nossa confianca na capacidade de
geracao de receitas destes ativos.

Com isto, temos bastante conforto na manutencao dos R$0,60/cota de dividendos mensais como guidance para
0 proximo més, e uma perspectiva mais positiva ja para o segundo semestre deste ano.

A expectativa de dividend yield ou de rentabilidade nao representam promessa, garantia de rentabilidade ou
-isencao de riscos para os cotistas.

Evolucao FFO

0,60
0,58 0,55

2020 m2021 m2022
Fonte: Hedge. Data Base: maio-22.

"HFOF - Principais resultados

"Desde o inicio do HFOF, a cota patrimonial ajustada pelos rendimentos distribuidos, apresentou um retorno de
.28,5%, enquanto o retorno do IFIX foi de 22,8%, ou seja, o investidor que delegou ao HFOF a alocacéo na classe
-de ativo fundos imobilidrios teve uma valorizacdo patrimonial mais eficiente do que se tivesse realizado de forma
passiva tendo como referéncia o indice da B3.

Para o investidor que nos acompanha desde o inicio do fundo, em fevereiro de 2018, o0 HFOF entregou um
rendimento médio de R$ 0,70/cota/més ao longo dos seus 51 meses de vida.

Retorno desde o inicio do fundo

2,3% a.a. 2,7% a.a. 6,1% a.a. 5,0% a.a. 5,4% a.a.
2,3%a.2.] 2,7%a.a.] 5,0%a.a. (5,4%a.a.

0,
28,5% 22,8% 24,9%
9,9% 12,2%

HFOF bolsa HFOF bolsa HFOF patrimonial** IFIX
12 emissao todas as emissdes*

Fonte: Hedge, B3 e Economética. Periodo de 27/02/2018 a 31/05/2022

*HFOF bolsa Todas as emissoes: retorno do investidor que exerceu seu direito de preferéncia em todas as emissdes

*HFOF patrimonial: evolucdo da cota contabil, reflexo dos ativos que compdem a carteira de investimentos e despesas do Fundo,
ajustada pelos rendimentos distribuidos e desconsiderando os impostos pagos, provisionados e os custos de emissao.
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PRINCIPAIS INVESTIMENTOS

Durante o més de maio, negociamos R$ 50 milhdes em cotas de fundos imobilidrios, sendo R$ 16 milhdes em
aquisicdes e R$ 34 milhdes em vendas.

Neste més, destacamos uma importante reducdo que fizemos em nossa posicao do VBI Prime Properties (PVBI). - - - - -
0 portfélio possui étima qualidade e localizacao, entretanto apds valorizacdo ao longo de maio com a entradade == = =
...... um grande volume comprador, decidimos migrar parte dos recursos para posicbes mais descontadas, que - - - . - -
------ apresentam maior potencial de retorno ajustada pelo risco em nossa visao. o

R Além disso, continuamos adquirindo cotas de outros fundos de fundos negociados com importante descontoem =~~~
------ relacéo ao valor patrimonial e carrego atrativo. Trata-se de uma alocagao tatica que traz uma assimetria, em . . . . . .
------ nossa visao, gerando assim potencial de retorno muito positivo. o

e Do lado das vendas, como antecipado no relatério anterior zeramos uma operacgao tatica com a vendadeuma =~ =
------ posicdo de um FIl de CRI, adquirido em abril com desconto relevante sobre o valor patrimonial.

...... A carteira de investimentos do Hedge TOP FOFII 3 esté alocada conforme abaixo:

...... Investimento por classe de ativos (% de Ativos) Segmento (% dos Fundos Imobiliérios) s

Renda Fixa Shoppings 2 Desenvolvimento =~ """~

Renda Urbanahﬂ

Corporativos L

""" Fundos
o Imobiliarios
...... Logistico-
""" ndustrial Mobilirios
______ " engloba sobretudo Flls dos segmentos de Varejo e Agéncias
Fonte: Hedge. Fonte: Hedge.

Estratégia (% dos Fundos Imobiliarios)

Renda e Ganhoa

Ganho de Capital

Renda
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PARTICIPACAO FIl (% DO PATRIMONIO LiQUIDO)

HAAA11 13,8%
HLOG11 11,8%
HREC11 9,2%
BBPO11 7,9%
PQAG11 7,0%

HGBS11 6,5%

GTWR11 5,6%

HGCR11 4,6%

RBVA11 4,5%

FEXC11 ;

PVBI11 2,8%

CBOP11 2,4%

CEOC11 2,3%

HSML11 2,3%

MCCI11 2,2%

FVPQ11 2,2%

CJCT11 2,2%

HDOF11 2,1%

vioL11 I 1,5%

FMOF11 |l 0,9%

JSRE11 | 0,7%

RBRF11 J0.7%

HGRE11 |J0.6%

PRSV11 0,6%

Outros* | 1.2%

* Ativos que, individualmente, representam menos de 0,5% do PL do Fundo.
Fonte: Hedge.

©
3

No caso dos investimentos que representam mais do que 10% do patrimonio liquido do Fundo, os mesmos devem
ser enquadrados no periodo de até 180 dias contados do encerramento da emissao de cotas, em linha com a
regulamentacao vigente.

DESEMPENHO DO FUNDO
RESULTADO

O Fundo distribuird R$ 0,60 por cota como rendimento referente ao més de maio de 2022. O pagamento sera
realizado em 14 de junho de 2022, aos detentores de cotas em 31 de maio de 2022.

A politica de distribuicao de rendimentos do Fundo esta de acordo com a regulamentacao vigente, que prevé a
distribuicdo de no minimo 95% do resultado semestral auferido a regime de caixa.

0 resultado contempla as receitas provenientes dos rendimentos recebidos pelos fundos imobilidrios investidos,
receitas financeiras e despesas operacionais do Fundo. No caso de venda de cotas de fundos imobiliarios, a
parcela correspondente ao lucro/prejuizo (diferenca entre valor de venda e valor de aquisicdo incluindo custos e
despesas relacionados) é considerada no calculo do resultado, influenciando a distribuicdo de rendimentos,
enquanto a parcela correspondente ao principal € novamente investida de acordo com a estratégia e politica de
investimentos do Fundo.

Cabe ressaltar que apds a incorporacao foi considerado nas contas do Hedge TOP FOFII 3 o resultado acumulado
e nao distribuido pelos fundos Hedge TOP FOFII 2, incorporado em janeiro de 2020, em montante aproximado de
R$1,1 mi, e Hedge TOP FOFII, incorporado em julho de 2020, em montante aproximado de R$ 2,8 mi.
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FLUXO DE CAIXA DO FUNDO (EM R$%)

O resultado considera o numero de cotas do fundo em cada més para que seja possivel a comparacao do
resultado do fundo.

HFOF11 mai/22 1° Sem Inicio
Fundos Imobiliarios 14.594.209 73.691.853 475.480.327
Rendimento 14.661.086 74.304.708 365.048.333
Ganho de Capital -66.850 -612.685 127.221.692
IR Ganho de Capital -27 -170 -16.789.697
Receita Financeira 257.658 853.176 7.267.347
Renda Fixa 257.658 853.176 7.267.347
Total de Receitas 14.851.868 74.545.029 482.747.674
Total de Despesas -897.365 -4.846.483 -47.066.789
Resultado TOP FOFII 1 - - 2.799.077
Resultado TOP FOFII 2 - - 1.076.261
Resultado pés incorporacio?® 13.954.502 69.698.545 439.556.223
Rendimento?® 13.795.819 68.964.635 427.300.007
Resultado Médio / Cota 0,61 0,61 0,74
Rendimento Médio / Cota 0,60 0,60 0,70

'Ganho de Capital: diferenca entre valor de venda e valor de aquisico, incluindo custos de corretagem, quando aplicavel. Importante notar
gue o imposto sobre o ganho de capital pode ser pago até o fim do més subsequente a competéncia das operagdes, o que pode gerar
descasamentos no resultado

2Resultado pos incorporacao: inclui o resultado acumulado e n&o distribuido do fundo Hedge TOP FOFIl e Hedge TOP FOFII 2, incorporados
pelo fundo.

3Rendimento: inclui os pagamentos feitos aos recibos de subscricdo das emissdes de cotas

Com relacdo ao imposto de renda referente ao ganho de capital quando da venda de cotas de fundos imobilidrios
com lucro estamos tomando as medidas para buscar um ressarcimento de todo o imposto que j& pagamos (R$
27,1 milhdes), incluindo nesse montante os impostos pagos pelo fundo Hedge TOP FOFII e Hedge TOP FOFII 2.

RESULTADO GERADO E RENDIMENTO DISTRIBUIDO (R$/COTA)

O gréfico abaixo mostra a composicao do resultado gerado pelo Fundo més a més nos Ultimos 12 meses do
Fundo em R$/cota e compara este valor com o rendimento distribuido no mesmo periodo.

O resultado considera o numero de cotas do fundo em cada més para que seja possivel a comparacao do
resultado do fundo.

Para fins desse relatdrio, os rendimentos obtidos através da liquidacdo de fundos foram considerados como
ganho de capital, de forma a demonstrar com mais clareza o resultado recorrente do HFOF.

Destacamos que o FFO do fundo (resultado operacional sem considerar lucros com vendas), foi de
R$0,61/cota no més de maio-22. A Hedge mantém o compromisso de buscar um dividendo competitivo
comparado com a industria de fundos imobilidrios através da gestao ativa, gerando resultado através de
operacbes exclusivas, negociacdes no mercado secunddrio e na alocacdo em ativos de qualidade que
possibilitem a distribuicao de um rendimento consistente.

Cabe destacar que em maio o HFOF encerrou o més com R$ 0,53 por cota de resultados acumulados em
periodos anteriores e ainda nao distribuidos.
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Il Despesas Il Flis - Rendimentos

0,33

0,59

— (0. 06)] w ({0 05 )]

(0,05) (0,08) (0.04) (0,04)
(0,05)

jun-21  jul-21 ago-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21 jan-22 fev-22 mar-22 abr-22 mai-22

0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60
0,56 0,85 0,39 0,51 0,52 0,54 0,58 0,67 0,57 0,59 0,59 0,61

Rendimento - Resultado

Fonte: Hedge

LIQUIDEZ E VALOR DA COTA

Negociagao B3 mai-22 2022
Presenca em pregoes 100% 100%
Volume negociado (R$ milhdes) 35,1 171,7
Volume médio diario (R$ milhoes) 1,5 1,7
Giro (em % do total de cotas) 2,1% 9,9%

Fonte: Hedge / B3

RENTABILIDADE

O retorno total bruto é calculado contemplando tanto a renda mensal recebida como ganho de capital

considerando a venda da cota negociada na B3, antes de impostos aplicaveis.

ATaxa Interna de Retorno (TIR) liquida leva em consideracao os rendimentos distribuidos pelo Fundo, reinvestidos
no proprio fluxo, e a variacdo do valor da cota. Este célculo é realizado considerando que pessoas fisicas que
detém quantidade inferior a 10% do total de cotas do Fundo sdo isentas de imposto de renda nos rendimentos
distribuidos, e tributadas em 20% de imposto de renda sobre eventual ganho de capital na venda da cota. Desta
forma, a TIR ligquida calculada considera o fluxo liquido de impostos e € comparada ao CDI, também liquido, com
aliquota de 15%.

HEDGE TOP FOFII 3 FII Inicio
Cota Aquisicao (R$) 82,00

Rendimento (R$/Cota) 0,60 3,00 34,93
Dividend Yield 0,79% 3,66% : : 34,93%:
Cota Venda (R$) 73,25 73,25 73,25
Ganho de Capital -3,48% -10,67% -26,75%
Retorno Total Bruto -2,69% -7,01% 8,18%
TIR bruta (Renda + Venda) -2,70% -7,15% 9,93%
TIR Lig. (Renda + Venda) -2,70% -7,15% 9,93%
TIR Lig. (Renda + Venda) a.a. -25,91% -16,45% 2,26%
% do CDI - - 48%

Fonte: Hedge / B3
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GLOSSARIO

Ticker
BBPO11
CBOP11
CEOC11
CJCT11
FEXC11
FMOF11
FVPQ11
GTWR11
HAAA11
HDOF11
HGBS11
HGCR11
HGRE11
HLOG11
HREC11
HSML11
JSRE11
MCCI11
PQAG11
PRSV11
PVBI11
RBRF11
RBVA11
VLOL11

Fundo

BB PROGRESSIVO Il FDO INV IMOB- FlI

CASTELLO BRANCO OFFICE PARK FDO INV IMOB - FlI
FDO INV IMOB - FIl CEO CYRELA COMMERC. PROPERTIES
CIDADE JARDIM CONTINENTAL TOWER FlI

FDO INV IMOB - FIl BTG PACTUAL FUNDO DE CRI

FDO INV IMOB MEMORIAL OFFICE

FDO INV IMOB VIA PARQUE SHOPPING - FlI

FIl GREEN TOWERS

HEDGE AAA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
HEDGE PALADIN DESIGN OFFICES FlI

HEDGE BRASIL SHOPPING FDO INV IMOB

CSHG RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FDO INV IMOB - FlI
CSHG REAL ESTATE - FDO INV IMOB - FlI

HEDGE LOGISTICA FllI

HEDGE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FDO INV IMOB
HSI MALL FDO INV IMOB

JS REAL ESTATE MULTIGESTAO - FII

MAUA RECEBIVEIS IMOBILIARIOS Fll

PARQUE ANHANGUERA - FlI

FDO INV IMOB - FIl PRESIDENTE VARGAS

VBI PRIME PROPERTIES - Fll

RBR ALPHA MULTIESTRATEGIA REAL ESTATE FDO INV IMOB
FDO INV IMOB RIO BRAVO RENDA VAREJO - FlI

FDO INV IMOB - FIl VILA OLIMPIA CORPORATE

MAIO DE 2022

Segmento
Renda Urbana
Corporativo
Corporativo
Corporativo
Mobiliarios
Corporativo
Shopping
Corporativo
Corporativo
Desenvolvimento
Shopping
Mobiliarios
Corporativo
Logistico-Industria
Mobiliarios
Shopping
Corporativo
Mobiliarios
Logistico-Industria
Corporativo
Corporativo
Mobiliarios
Renda Urbana

Corporativo

Relatdrio Gerencial Hedge TOP FOFII 3 FlI
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DOCUMENTOS

Regulamento Vigente Demonstracdes Financeiras 2021 Informe Mensal

Autorregulagao

ANBIMA

Este material foi preparado pela Hedge Investments, tem cardter meramente informativo e ndo deve ser entendido como oferta,
recomendacdo ou analise de investimento ou ativos, material promocional, solicitacdo de compra ou venda. Recomendamos consultar
profissionais especializados e independentes para uma andlise especifica, personalizada antes da sua decisao sobre produtos, servigos e
investimentos, incluindo eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, incluidos aspectos de direito tributario e das
sucessoOes. As informagdes veiculadas, os valores e as taxas sao referentes as datas e as condicOes indicadas no material e ndo serao
atualizadas. Verifique a tributacao aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos sao meramente indicativas e nao consideram os objetivos
de investimento, a situacdo financeira ou as necessidades individuais e particulares dos destinatdrios. O objetivo de investimento nao
constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia
de garantia de resultados ou isen¢do de risco para o investidor. 0 administrador do Fundo e o gestor da carteira ndo se responsabilizam por
decisbes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por eles consultados.
A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento nao sao garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Projecoes
ndo significam retornos futuros. O objetivo de investimento, as conclusdes, opinides, sugestdes de alocacdo, projecdes e hipdteses
apresentadas sao uma mera estimativa e ndo constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado ou de isencdo de risco pela
Hedge Investments. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto, se houver, quanto do regulamento do Fundo, com
especial atencdo para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposicdes do prospecto que
tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o benchmark
descrito no regulamento do fundo, considere tal indice meramente como referéncia econdmica e ndo como meta ou parametro de
performance. Verifique se os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Verifique
se os fundos investem em crédito privado. Os fundos apresentados podem estar expostos a significativa concentracao em ativos de poucos
emissores, variacao cambial e outros riscos. Os riscos eventualmente mencionados neste material nao refletem todos os riscos, cenérios e
possibilidades associados ao ativo. A Hedge Investments ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou pelo uso das informacdes contidas
neste material, bem como nado garante a disponibilidade, liquidacdo da operacao, liquidez, remuneracao, retorno ou preco dos produtos
ativos mencionados neste material. As informacdes, conclusdes e andlises apresentadas podem sofrer alteragao a qualquer momento e sem
aviso prévio. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor
cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor cabera
a decisao final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Sao vedadas a
copia, a distribuicdo ou a reproducdo total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia da Hedge Investments. Relagao
com Investidores: ri@hedgeinvest.com.br. Quvidoria: canal de atendimento de ultima instancia as demandas que ndo tenham sido
solucionadas nos canais de atendimento primarios da instituicdo. ouvidoria@hedgeinvest.com.br ou pelo telefone 0800 761 6146.
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http://hedgeinvest.com.br/arquivos/HFOF/Documentos_Legais/2020_01_02_Regulamento.pdf
https://www.hedgeinvest.com.br/arquivos/HFOF/Demonstracoes_Financeiras/2021_12_HFOF_Parecer_Auditoria.pdf
https://www.hedgeinvest.com.br/arquivos/HFOF/Informe_Mensal/2022_04_HFOF_Informe_Mensal.pdf
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