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OBJETIVO DO FUNDO

0 Fundo tem por objeto proporcionar a seus cotistas a valorizacao e a rentabilidade de suas cotas no longo

prazo, objetivando a obtencado de renda pelo investimento de seu patrimonio liquido, direta ou indiretamente, . . . . ..
no empreendimento imobilidrio denominado Shopping Parque Dom Pedro, localizado na Avenida Guilherme - - -~ - -
Campos, n° 500, na cidade de Campinas, Estado de S&o0 Paulo.

INiCIO DAS ATIVIDADES

Dezembro de 2019 o

R$ 96,01

ADMINISTRADORA
Hedge Investments Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. =~~~ "~

GESTORA

Hedge Investments Real Estate Gestao de Recursos Ltda. - - - -~

R$ 77,19

TAXA DE ADMINISTRACAO (inclui Gestdo) . .
0,50% ao ano sobre o valor do patriménio liquido

TAXA DE PERFORMANCE

R$ 225 mi N&o ha

CODIGO DE NEGOCIACAO
HPDP11

TIPO ANBIMA
2.908.81 3 FIl de Renda Gestao Passiva - Shopping Centers

PRAZO
Indeterminado

397 PUBLICO ALVO

Investidores em geral

FACA PARTE DO NOSSO MAILING

Cadastre-se para receber por e-mail informacdes do Fundo como relatdrios gerenciais, fatos relevantes e
outras publicacoes.

RELACAO COM INVESTIDORES

Para comentarios, criticas e sugestdes, mande e-mail para ri@hedgeinvest.com.br.

Data base das informacgoes: 30/06/2021.
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PALAVRA DA GESTORA

CENARIO MACRO E POLITICO

Em junho os mercados tiveram um més bastante conturbado, com vérios eventos de grande magnitude que
tiveram muita repercussao nos precos dos ativos e dificultaram a gestdo de portfélio.

Fica dificil escolher qual foi o principal evento do més, mas vamos aqui tentar elencar o que consideramos os
destaques entre eles. 0 aumento da Selic em 0,75%, com mudanca no tom nas comunicagoes do COPOM foi,
sem duvida, um desses pontos, com varios economistas deslocando suas previsdes para uma taxa de 7,00%
ou 7,50% ao final do ano. Podemos ilustrar isso através das previsdes do Relatério Focus do BACEN, que havia
terminado maio prevendo uma Selic de 5,75% e terminou junho com uma previsao de 6,50%.

Esse movimento de aumento nas previsées de juros tem como embasamento o aumento dos precos no
atacado, como apontado pelo IPA (indice de Precos por Atacado, da Fundacao Getulio Vargas), que reflete
principalmente o aumento do preco das comodities. Acreditamos que a partir do Ultimo trimestre do ano os
precos terdo mudado de direcdo e serdo um vetor positivo para a baixa das expectativas de inflagao.

Outro destague do més de junho foi o comportamento do cadmbio, com o Real se valorizando 4,40% e
terminando o més cotado a R$ 5,0022 contra o ddélar e, com isso, apresentando no acumulado do ano uma
valorizacdo de 3,74% (PTAX). Dois principais fatores contribuiram para esse ganho que o real teve durante o
meés: o aumento dos juros e o forte movimento de entrada de investimento estrangeiro no pais em quase todas
as rubricas, tanto para as Bolsas, R$ 16 bi no més, acumulando R$ 48 bi no ano, como também os nimeros
expressivos da balanca comercial - R$ 10,37 bi - o maior saldo positivo de toda a série histérica desse
indicador.

Acreditamos que o saldo de transacdes correntes do governo brasileiro tem grandes possibilidades de
terminar o ano no campo positivo pela primeira vez desde 2016, o que deve contribuir para uma maior
valorizacao do real, ainda mais com a importante ajuda que as taxas de juros no campo neutro ou positivo vao
trazer para esse mercado.

No campo politico, a CPI da COVID foi bastante ativa e levantou suspeitas sobre negociacées de compra de
vacinas intermediadas por pessoas que aparentemente nao estavam autorizadas e ndo tinham poderes para
negociar em nome das companhias fabricantes de vacinas, algumas delas, alids, ainda nem autorizadas pela
Anvisa para aplicacdo em territdrio nacional. Sem duvida esses debates sdo importantes para que a sociedade
tenha a transparéncia necesséria para um melhor acompanhamento dos atos do governo, mas acabam
produzindo uma paralizacdo nas pautas mais urgentes do pais.

Os mercados externos tiveram um comportamento positivo no més, com as taxas de juros nos EUA voltando
a se acomodar ao redor de 1,50% quando medidas pelo 10y US Treasury e o S&P 500 se valorizando em mais
de 2%. Embora as pressdes inflacionarias estejam presentes nas economias desenvolvidas, infladas por
gargalos de producao em alguns segmentos da economia e um aumento de consumo generalizado na medida
em gue a vacinacao vai permitindo uma maior abertura da economia, os formuladores de politica monetéria
nas economias dos paises desenvolvidos acreditam que esses impactos sejam transitérios e ainda devem
praticar politicas monetéarias expansionistas por um periodo de tempo razoéavel, o que deve ser positivo para
0s mercado acionarios ao redor do mundo, inclusive aqui no Brasil.

0 destaque negativo veio da proposta de reforma tributdria apresentada pelo governo no fim de junho. Sem
prévia negociacdo com os setores da sociedade que serdo afetados pelas medidas propostas e com um
aumento significativo na carga tributaria do pais, as medidas foram muito mal-recebidas pelos investidores.
A proposta é bastante ampla e representa uma mudanca conceitual importante. Por isso mesmo, acreditamos
ser necessario um profundo debate com a sociedade antes de submeté-la a votacdo no Congresso.

Notamos aqui que a base conceitual da reforma envolve a diminuicao da tributacdo das empresas e uma maior
tributacdo das pessoas fisicas que detém acdes das empresas através da implantacdo de uma aliquota de
20% para a tributacado de dividendos. Propdem-se uma aliquota de 20% na distribuicdo de dividendos, com
isencao até valor de R$ 20.000 por més e como contrapartida uma reducao de 5% na aliquota do IRPJ (imposto
de renda da pessoa juridica), a ser implantada em duas etapas de 2,50% ao ano. Essa alteracéo, entre tantas
outras, desorganiza a vida de varias empresas e segmentos da sociedade brasileira e representa um brutal
aumento de carga tributaria.
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A reforma também prevé o fim da dedutibilidade dos JCP, a tributacdo de ativos detidos por investidores
brasileiros em empresas no exterior, mesmo que esses investimentos ndo tenham sido liquidados e a
tributacdo pelo come cotas de fundos fechados entre vérias outras alteracdes na tributacao.

No nosso caso, a alteracdo mais importante foi justamente a tributacdo dos dividendos distribuidos pelos
Fundos de Investimento Imobilidrio (FIl) em 15%. Essa proposta contribuiu para que as cotas dos FlI,
representadas pelo IFIX caissem 2,19% em junho, atingindo um total de 4,02% de queda em 2021.

Essa tributacdo, em nossa opinido, é extremamente negativa. Se pegarmos o valor de mercado dos Fll listados
na B3, estamos falando de um total de R$ 131 Bi, que distribuem ao redor de R$ 7 Bi de dividendos ao ano. As
pessoas fisicas que hoje representam 73% desse estoque de cotas teriam que pagar algo préximo a R$ 1,1 Bi
de imposto sobre esses dividendos. Note-se que essa medida, sem escalonamento ou progresséo, e também
sem qualquer preservacao do estoque ja emitido e precificado sem a tributacao, traz um prejuizo grande para
os investidores.

Alguns numeros ilustram a importancia dos FIl para o mercado imobilidrio: nos Ultimos trés anos 64% das
transacdes imobilidrias envolvendo shopping centers, condominios logisticos e grandes prédios corporativos
tiveram FIl como adquirentes. Esse ano apenas, mais de 85% das emissoes de CRI foram adquiridas por FlI.

0 argumento da Receita de que sé grandes investidores investem nessa classe de ativos se desfaz quando
analisamos os nimeros da B3: mais de dois tercos dos 1.4 MM de investidores tem menos de R$ 50.000,00
investidos em Fll, 90% desses investidores tem menos de R$ 300.000,00 investidos. Escolhemos esse nimero
porque nessa faixa, ao pegarmos a média dos dividendos distribuidos nos ultimos anos pelos Fll que compde
o IFIX, o investidor receberia R$ 1.900,00 por més de dividendos, o que comprova o papel de renda
complementar e diversificada que o pequeno poupador tem quando investe nos Fll. Cabe aqui lembrar
também que nenhum dos outros instrumentos de investimento incentivado tem previsao de tributacdo nessa
malfadada reforma, a saber, LCI, LCA, CRI, CRA, LIG, debéntures incentivadas, etc. Por que tributar um Fll que
adquire CRI e d& acesso ao pequeno investidor para investimento nesse importante instrumento de suporte
ao mercado imobilidrio e ndo tributar o grande investidor que adquire CRI direto das securitizadoras? Cabe
aqui lembrar que os FIl tém a obrigacao legal de distribuir 95% do resultado a cada seis meses (a proposta
torna essa obrigacao anual) e, portanto, ndo pode reinvestir os lucros ao invés de distribuir os dividendos,
como, por exemplo uma companhia listada em bolsa poderia fazer.

Enfim, trabalharemos muito, ao lado de nossas entidades de classe, para tentar derrubar tais alteracdes na
tributacao dos FIlI.

Agradecemos muito a confianca em nds depositada,

EQUIPE DE GESTAQ HEDGE

SHOPPING CENTERS

Trazemos neste relatério, os principais indicadores da indUstria para o més de maio, que impactaram os
resultados dos shoppings centers em junho.

Em maio, as vendas de shopping centers no Brasil apresentaram crescimento de 319% em relagado a maio de
2020, ja com grande parte dos shoppings no pais operando normalmente ou com poucas restricdes de
horérios e limitacdo de capacidade e impactado pela fraca base de comparacado no ano anterior. Vale lembrar
gue maio de 2020, boa parte dos empreendimentos no Brasil estavam fechados e as vendas de shoppings
centers apresentaram queda de 75,5% em relacao a maio de 2019. Quando comparamos as vendas de maio
de 2021 versus maio de 2019, observamos um crescimento nominal de 2,8%.

Jé naregiao Sudeste, onde se localiza o ativo do Fundo, as vendas dos shoppings centers avancaram em maio
406% em relacdo ao mesmo més do ano anterior. Em relacdo a maio de 2019, houve um crescimento de 3,8%
em termos nominais.
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Variagéo de Vendas em Shopping Center no Brasil Variagdo de Vendas em Shopping Center no Sudeste

500% 500%
400% 400%
300% 300%
200% 200%
100% 100%
o 2,8% 5 3,8%
0% 5,5% 0% ~79,5%
-100% -100%
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2020 x 2019 — 2021 x 2019 ==2021x 2020 2020 X 2019 — 2021 x 2019 2021 x 2020

Fonte: indice Cielo de Varejo em Shopping Centers (ICVS-Abrasce)

Abaixo, atualizamos a vacancia do setor, com o indicador também segregado pelas regides do pais.

Vacancia

. Brasil Norte/Nordeste Centro-Oeste Sudeste
(Mediana)

Mai/21 7,8% 7,8% 5,8% 5,9% 12,2%

Fonte: Abrasce

Indicadores da pandemia

Os gréaficos a seguir trazem os numeros atualizados de internacdes e ébitos didrios no pais. Como pode ser
observado, apesar do arrefecimento ao longo das Ultimas semanas, ainda estamos acima do pico de 2020. No
entanto, acreditamos que a tendéncia de melhora devera continuar, uma vez que o programa de vacinacao
siga avancando.

140,000  Casos confirmados de COVID-19 por dia Obitos confirmados de COVID-19 por dia
5,000
120,000
100,000 4,000
80,000 3,000
60,000 2,000
40,000
1,000
20,000
0 0
mar-20 jul-20 nov-20 mar-21 jul-21 mar-20 Jul-20 nov-20 mar-21 juk-21
mmm Novos casos a—Média mével - 7 dias mmm Novos 6bitos e—Meédia mével - 7 dias

Fonte: Our World in Data

Diante deste cendrio, os ativos localizados no Estado de Sdo Paulo, seguem funcionando conforme as regras
da fase de transicdo do Plano SP. A Ultima atualizacdo do Plano, realizada em 7 de julho, permite o
funcionamento das atividades comerciais até as 22h, com encerramento até as 23h, e com restricdo de
utilizacao até 60% da capacidade de ocupacao. Esta fase de transicao ficard em vigor até 31 de julho, segundo
Ultima atualizacao.

Perspectivas dos programas de vacinacao

Abaixo trazemos os nimeros de vacinacao do pais atualizados, e comparamos o ritmo de vacinacao entre (i)
Brasil, (ii) Israel, um dos paises com maior percentual de habitantes vacinados, (iii) o Reino Unido por ter sido
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0 primeiro pais no mundo a iniciar o programa de vacinacao, (iv) os Estados Unidos, pela sua dimensao e
tamanho da populacao e, (v) o Chile, pela sua localizacdo geografica.

Nota-se que estes ndmeros nacionais diferem um pouco do informado pelo Consércio de Imprensa, mas
entendemos ser o adequado para comparar com outros paises.

Brasil Chile Estados Unidos Reino Unido Israel
NUmero de Habitantes 213 milhdes 19 milhodes 331 milhdes 68 milhdes 8,7 milhdes
N° de pessoas que
a
receberam a 19 dose, 86.797.811 13.214.146 184.132.768 45.881.721 5.730.022

ou dose Unica até
11/07

% da populacao
vacinada com 12 dose, 40,8% 69,1% 55,1% 67,6% 66,2%
ou dose Unica

Média diaria de vacinas
aplicadas na ultima 1.307.796 101.347 506.771 250.969 14.253
semana

80 % da populacaovacinada

Chile
Reino
70 .
Unido
60 Israel
Estados
50 Unidos
40 Brasil
30
20
10
0
11-dez-20 11-jan-21 11-fev-21 11-mar-21 11-abr-21 11-mai-21 11-jun-21 11-jul-21

Fonte: Our World in Data até 11/07/2021.

Como demonstrado acima, o programa de vacinacado no pais segue avancando e, em junho, superamos a
marca de 100 milhdes de doses aplicadas - considerando primeira e segunda dose de vacinas. Estes dados
alinhados com as promessas de vacinacado da populacdo adulta até meados do segundo semestre, nos
indicam que em breve poderemos ver por aqui a flexibilizacdo das restricbes e retorno a vida normal, como
agora observamos em paises como Estados Unidos, Israel e Franca.

Shopping Parque D. Pedro

Apresentamos neste relatdrio o resultado do Shopping e do Fundo referente ao més de junho de 2021, que
reflete as vendas de maio de 2021 do Shopping Parque Dom Pedro.

Em maio, o faturamento do Shopping Parque D. Pedro apresentou variacao positiva de 1.068% em relacao a
maio de 2020, justificado por uma base fraca de comparacdo de maio de 2020. Ressaltamos que o Parque D.
Pedro Shopping estava com funcionamento restrito as operacdes essenciais em maio de 2020. Quando
comparado com maio de 2019, observamos uma queda no faturamento dos lojistas de 12%.

Recentemente, foi inaugurado em uma &area de 1.400m?, o primeiro hub logistico instalado em um shopping
center do Brasil: 0 PEG, um ecossistema que oferece drive-thru, PEG lockers por autenticacdo digital, logistica
reversa e iniciativas de sustentabilidade. Além de um espaco onde clientes podem retirar compras feitas online
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ou por WhatsApp, o PEG conta também com provadores para que clientes possam experimentar suas compras
e, se necessario, efetuar a troca ou a devolucdo imediatamente.

Em junho, o Fundo apresentou resultado de R$ 0,24 / cota no més de maio, enquanto o rendimento anunciado
por cota foi de R$0,30. Assim, o Fundo encerrou o semestre com uma distribuicdo de rendimentos mensal =~~~ "~
média de R$ 0,17 / cota, o que equivale a 95,27% do resultado gerado no periodo.

Ainda em junho, foi comunicado aos cotistas e ao mercado em geral que, o imével do Fundo foi avaliadoa - - - - - -
______ mercado (valor justo) pela empresa Cushman & Wakefield, resultando em valor 4,76% inferior ao valor contabil

anterior de referido imdvel, o que representou uma variacdo negativa de aproximadamente 4,70% no valor = = -
patrimonial da cota do Fundo.

Por fim, em beneficio de nossos investidores esclarecemos que o fundo HPDP11 ndo possui investidor que - - - - - -
- detenha, e em nenhum momento desde sua constituicdo possuiu investidor que detivesse, posi¢ao superiora . . . . . .

...... 25% de suas cotas e que seja incorporador, construtor ou sdcio, isoladamente ou em conjunto com pessoaa -

------ ele ligada, de empreendimento imobilidrio em que o fundo invista. Assim, o fundo HPDP nao se enquadrano . . . . . .
disposto no artigo 2° da Lei n®9.779/99.
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DESEMPENHO DO FUNDO

RESULTADO

JUNHO DE 2021

0 Fundo iré distribuir R$ 0,30 por cota como rendimento referente ao més de junho de 2021. O pagamento
serd realizado em 15/07/2021, aos detentores de cota em 30/06/2021. A politica de distribuicdo de

rendimentos do Fundo esta de acordo com a regulamentacao vigente, que prevé a distribuicdo de pelo menos

95% do resultado semestral auferido a regime de caixa. Para uma analise mais completa do fluxo de caixa do
Fundo recomenda-se considerar uma média de um periodo mais longo.

HPDP11 jun-21 2021 12 Meses
Receitas totais 836.965 3.688.818 8.857.699
Renda Imobiliaria 829.302 3.656.279 8.800.561
Receita financeira 7.663 32.539 57.138
Despesas totais (131.743) (696.790) (892.013)
Resultado 705.222 2.992.028,78 7.965.686
Rendimento 872.644 2.850.636,74 7.650.178
Resultado Médio / Cota 0,24 0,17 0,46
Rendimento Médio / Cota 0,30 0,16 0,44
Fonte: Hedge / Itau
RESULTADO GERADO E RENDIMENTO DISTRIBUIDO (r¢/cota)
0,00
0,00 0.00 Receita
0,44 0,00 Financeira
0,2¢ il 0.30 S Renda
SIS 1 (IS 0,17 imobiliéria
0,00 0,08 4 m
— [ ]
(001 (0,02 (©02) (001 (001 (©01) (001 um TE . o
! 4 ! Despesas
jul-20  ago-20 set-20  out-20 nov-20 dez-20 jan-21 fev-21 mar-21 abr-21 mai-21 Média 12m
0,00 0,42 0,27 0,30 0,36 0,36 0,50 0,04 0,11 0,01 0,13 0,23
0,00 0,35 0,30 0,30 0,35 0,35 0,22 0,30 0,03 0,05 0,08 0,22
Resultado - Rendimento
LIQUIDEZ
HPDP11 jun-21 2021 12 Meses
Presenca em pregodes 100% 94% 95%
Volume negociado (R$ milhoes) 23,25 31,58 35,76
Giro (em % do total de cotas) 9,99% 13,49% 15,15%

Valor de mercado

R$ 224,5 milhoes

Quantidade de cotas do Fundo

2.908.813 cotas

Fonte: Hedge / Economaética / Itad / B3
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RENTABILIDADE

A rentabilidade global calcula a taxa interna de retorno contemplando renda mensal e ganho de capital,
comparada ao CDI Liquido (aliquota de 15%). Pessoas Fisicas que detém volume inferior a 10% do total do
Fundo sdo isentas de Imposto de Renda nos rendimentos distribuidos e tributadas em 20% de imposto de . . . . .
renda sobre o ganho de capital na venda da cota. No fechamento do més, o valor de mercado da cotado fundo - - - - - -
foi de R$77,19 e o valor patrimonial foi de R$96,01.

""" HPDP11 jun-21 2021 12 Meses [N
.. __CotaAquisicéo (R$) 82,39 89,00 90,00 - . .- ..
o Renda Acumulada 0,1% 1,2% 2,7%
------ Ganho de Capital Lig. -6,3% -13,3% -142% - - - - -
o TIR Lig. (Renda + Venda) -6,2% -100,0% -10,7%
S TIR Lig. (Renda + Venda) a.a. -53,7% -100,0% -10,8% - - - - -
o % CDI Liquido _ B g
------ Retorno Total Bruto -6,2% -12,1% -11,6% - - - - . .
o IFIX -2,2% -4,0% -1,8%
...... % IFIX - . :

Fonte: Hedge / Economatica /B3

-7 INVESTIMENTOS (% PoR CLASSE DE ATIVOS) B

99%

s Imodveis = Renda Fixa

Fonte: Hedge / Itau
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FICHA TECNICA DO SHOPPING

10,53% 126,9 mil m?2

do Shopping Parque Dom Pedro 100% do shopping

Aliansce Sonae

Principais Operacoes: Zara, Renner, Centauro, Decathlon, Magazine Luiza, Riachuelo, Telhanorte, Kinoplex,
Barbacoa, Outback, Madero, Paris 6, Jangada Restaurante, Bodytech, Track & Field, Hipermercados BIG.
Lazer: Kinoplex

Endereco: Av. Guilherme Campos 500 - Campinas, SP

FOTOS DO EMPREENDIMENTO

Fonte: Aliansce Sonae
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RESULTADO DO SHOPPING (BASE CAIXA)

Més 1 Més 2

Competéncia do shopping Caixa do shopping: Vencimento dos boletos

Periodo de venda do lojista dos contratos de locagdes vigentes no més 1
com contratos vigentes Caixa do Fundo: Repasse do resultado do shopping, liquido
das despesas, referente a competéncia do més 1

Segue abaixo o resultado operacional (NOI), incluindo estacionamento, de junho de 2021 para 10,53% do
shopping, ou seja, trata dos contratos de locacao vigentes e das vendas do més de maio. O resultado do
shopping apresentou crescimento de 354% em relacdo ao observado no mesmo més de 2020. Vale reforcar
gue junho de 2020, se refere ao periodo de vendas de maio de 2020, em que a operacao do shopping esteve
restrita as operacfes essenciais.

Variacao Acumulado
Shopping Parque Dom Pedro (10,53%) . X

vs. jun-20 jun-21
Aluguel minimo 860.317 388% 4.609.452 33%
Aluguel complementar 12.900 -33% 95.525 -62%
QOutras receitas 2.893 -21% 39.961 -94%
Receitas totais 876.110 339% 4.744.937 8%
Encargos de lojas vagas e contratuais (30.731) 798% (303.804) 782%
Outras despesas (436.052) 2560% (1.539.396) 73%
Despesas totais (466.784) 2256% (1.843.200) 99%
Resultado operacional (NOI) 409.327 128% 2.901.737 -16%
Resultado estacionamento 262.865 -932% 1.077.104 17%

NOI + estacionamento 672.191 3.978.842

Benfeitorias (108.903) 869% (529.917) 287%

Resultado ndo operacional - - - -

Fluxo de caixa total 563.289 312% 3.448.925 -19%
Fonte: Aliansce Sonae

Para complementar as informacdes financeiras apresentadas anteriormente, no grafico abaixo observa-se o
histérico de NOI (resultado operacional) do shopping desde 2020.

HISTORICO DE NOI + ESTACIONAMENTO (R$ milhdes, 100% do Shopping)

25,0 vt b |
! Variacdo acumulada I

20,0 | 2021/2020: -9,3% |
15,0
10,0
. A n B I H
0,0 e J - -

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

m 2020 m2021

Fonte: Aliansce Sonae
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INDICADORES OPERACIONAIS

0 gréafico abaixo a esquerda apresenta o histérico de vendas do shopping desde 2020. Em maio, a receita total
de vendas do shopping foi 1.068% superior ao observado em maio do ano anterior. Em relagdo a maio de
2019, as vendas apresentam queda de 12%.

A direita, apresentamos o histérico do fluxo de veiculos do shopping. No més, o fluxo de veiculos apresentou
crescimento de 544% em relacdo a maio de 2020. Quando comparado a maio de 2019, a variacao neste
indicador foi de -36%.
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Abaixo, pode-se também observar o histérico do % de inadimpléncia liquida de aluguéis do shopping. O
indicador considera tanto a inadimpléncia do més vigente, como o recebimento de valores de competéncia
anteriores.

A direita, apresentamos a vacancia do empreendimento.
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Fonte: Aliansce Sonae
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ANBIMA

Este material foi preparado pela Hedge Investments, tem cardter meramente informativo e ndo deve ser entendido como oferta,
recomendacao ou andlise de investimento ou ativos, material promocional, solicitacdo de compra ou venda. Recomendamos consultar
profissionais especializados e independentes para uma andlise especifica, personalizada antes da sua decisdo sobre produtos, servicos e
investimentos, incluindo eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, incluidos aspectos de direito tributério e das
sucessoOes. As informacdes veiculadas, os valores e as taxas sao referentes as datas e as condicOes indicadas no material e ndo serao
atualizadas. Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos sdo meramente indicativas e ndo consideram os
objetivos de investimento, a situacdo financeira ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento
ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a
existéncia de garantia de resultados ou isencdo de risco para o investidor. O administrador do Fundo e o gestor da carteira ndo se
responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas
por eles consultados. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sao
garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualguer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito
(FGC). Projecdes nao significam retornos futuros. O objetivo de investimento, as conclusdes, opinides, sugestdes de alocacao, projecdes e
hipéteses apresentadas sdo uma mera estimativa e ndo constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado ou de isencdo de
risco pela Hedge Investments. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto, se houver, quanto do regulamento do
Fundo, com especial atencao para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposicoes do
prospecto que tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo
seja 0 benchmark descrito no regulamento do fundo, considere tal indice meramente como referéncia econémica e ndo como meta ou
parametro de performance. Verifique se os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte integrante de suas politicas de
investimento. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos apresentados podem estar expostos a significativa
concentracdo em ativos de poucos emissores, variacdo cambial e outros riscos. Os riscos eventualmente mencionados neste material nao
refletem todos os riscos, cenérios e possibilidades associados ao ativo. A Hedge Investments ndo se responsabiliza por erros, omissdes ou
pelo uso das informacdes contidas neste material, bem como ndo garante a disponibilidade, liquidacdo da operacao, liquidez, remuneracao,
retorno ou preco dos produtos ativos mencionados neste material. As informacoes, conclusdes e analises apresentadas podem sofrer
alteracao a qualguer momento e sem aviso prévio. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a
significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de
decisao sobre investimentos. Ao investidor cabera a decisao final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e
ativos mencionados neste material. Sdo vedadas a cépia, a distribuicdo ou a reproducdo total ou parcial deste material, sem a prévia e
expressa concordancia da Hedge Investments. Relacdo com Investidores: ri@hedgeinvest.com.br. Ouvidoria: canal de atendimento de
Ultima instancia as demandas que ndo tenham sido solucionadas nos canais de atendimento priméarios da instituicdo.
ouvidoria@hedgeinvest.com.br ou pelo telefone 0800 761 6146
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