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Industria de CRIs



Ativos incentivados hedge.

Mudancas nos criterios de emissao de ativos incentivados
0 estoque de ativos incentivados somavam R$1,6 tri em 2023 E acumularam R$888 bi em emissoes durante 2023
Fundo de Investimentos 0 Fundo de Investimentos 0
Imobiliarios 1 013 /0 Imobiliarios 3’4 /0

R$ bi
410,0
285,9
50,9
43,6
I Deb. Incentivadas 58,8
B Fis 30,3
" FIAGROs 8,8

Ny

SEH R$ 1,6
S trilhes

I Deb. Incentivadas’
B Fis 162,3
" FIAGROs 10,9

Fonte: Hedge, Anbima e Bloomberg. Até 31/12/2023. "Estimativa considerando estoque de 2022 (Ministério da Economia) e volume emitido em 2023.
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Ativos incentivados hedge.

Mudancas nos criterios de emissao de ativos incentivados

Dezembro 2023 Aprovada lei que altera a tributacdo de fundos exclusivos e offshore’

Fevereiro 2024

CMN publica novas regras e diretrizes® mais restritivas para emissdes de CRI e CRA

Fevereiro 2024 . . )
além do aumento do prazo minimo desses ativos

Fevereiro 2024 Desde entdo, as debéntures de infraestrutura tiveram valorizacdo de +2,49%, vs 2,08% dos fundos de CRI High Grade®

- CMN publica novas regras e diretrizes® mais restritivas para emissdes de LCl e LCA,

Fonte: Hedge, Economética. Data base: 29/02/2024. "Lei 14.754/23. ?Resolucdo CMN n° 5.118 e 5.119/2024. *indice IDA-IPCA Infraestrutura (Anbima) e IFIX CRI High Grade (Hedge),
entre 01/02/2024 e 29/02/2024.

HEDGE DAY - HREC11 Marco 2024 4



Industria de Flls de CRI hedge.

INVESTMENTS

High Grade High Yield

VALOR DE : . .
RS 26,5 b RS 15,6 b RS 9,4b
SRR m 14 20 10

R R$ 7,4 mi R$ 4,5 mi R$ 2,8 mi
R DIVIDEND

S % L S
16.6% 17,3% 12.8%
i 2,7% 2,5% -3,8%

"""" PRICE TO
000 oo .

Fonte: Hedge. Data Base: 29/02/2024. Considera os fundos imabilidrios do IFIX, ponderados por sua participac&o. 'Liquidez média didria dos Ultimos 3 meses.
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HREC11



HEDGE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS - HREC11 hedge.

Track record da gestao e do fundo INVESTMENTS

INICIO EM 2020 R$ 476 milhdes

EEEEE e 10 CRIs investidos Alocados em CRIs
R 9,2%a.a.’ 0,8% a.a.

Fonte: Hedge. Data base: 29/02/2024. " Yield implicito na cota de mercado no fechamento, bruto de custos do fundo
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Carteira de Investimentos hedge.

INVESTMENTS

CLASSIFICAGCAO (% de CRIs) SEGMENTOS DO LASTRO (% de CRIs)

‘ m L ajes Corporativas

m L ogistico

m Renda

. m Shoppings Centers
m Desenvolvimento

........ DIVERSIFICACAO GEOGRAFICA (% de CRIs)

-------- INDEXADORES (% de CRIs)

Y -

m [PCA

“co &
Cidade de S8o Paulo
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Fonte: Hedge | Data Base: 29/02/2024




Posicionamento hedge.

Carteira Atual INVESTMENTS
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Fonte: Hedge | Anbima | Data Base: 29/02/2024
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Movimentacoes da Carteira

Ultimos 12 meses

Transacoes

Spread Médio IPCA

Spread Médio CDI

Spread Médio Total

VENDAS

R$ 139 mi
296 bps vs NTN-B
93 bps
231 bps

==

COMPRAS

R$ 125 mi
344 bps vs NTN-B
246 bps
310 bps

Data Base: 29/02/2024 | Fonte: Hedge | Vendas consideram as amortizacoes de CRIs e operacdes compromissadas.

hedge.

INVESTMENTS

GANHO DE SPREAD

48 bps
152 bps
78 bps
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Rentabilidade



Cota Mercado vs. Cota PL hedge_
Prémio e desconto historico

11,0

|

o
&)

y Cota Mercado
A 9,23

8,78

9,0

8,5 Cota Patrimonial

Cotacao HREC (R$)

8,0

o 7,5

........ 7,0
------- out/20 abr/21 out/21 abr/22 out/22 abr/23 out/23

o 20%
o 10%

0% y o

mio/Desconto

........ <e _1 0%

-20%

Fonte: Hedge Investments e Bloomberg - Data base 29/02/2024.
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Rentabilidade hedge.

Desde o inicio do fundo

14
. 35,5%
e (Cota de Mercado Ajustada ’ 34,7%
13 @ CD| Bruto 29,5%
28,4%
asmw|MA-B
........ e |F|X
........ 12

19,0%

e Cota Patrimonial Ajustada

. 1
o 10

........ 9
"""" out-20 jan-21 abr-21 jul-21 out-21 jan-22 abr-22 jul-22 out-22 jan-23 abr-23 jul-23 out-23 jan-24

Data Base: 29/02/2024 | Fonte: Hedge
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Perspectivas



Rentabilidade Potencial hedge.

Dividend Yield considerando os cenarios de inflagao para 2024 INVESTMENTS

Cotacao

Dividend Yield

% a.a.
i R$ 8,40 R$ 8,60 R$ 8,80 R$ 9,00 R$ 9,20
SR 10,9% 10,7% 10,4% 10,2% 10,0%

R 11,3% 11,0% 10,8% 10,5% 10,3%
SRR 11,6% 11,4% 11,1% 10,9% 10,6%
NEREEEE 12,0% 11,7% 11,5% 11,2% 11,0%
SRR 12.3% 12.0% 11,8% 11,5% 11,3%

Fonte: Hedge | Data Base: 29/02/2024
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Iniciativas da gestao e resultados hedge.

Medidas tomadas pela gestao para o aumento da liquidez do fundo INVESTMENTS
Volume médio (R$ mil/dia) NUmero de negdcios/dia NUmero de Investidores
1.252 2.732
403
1.619
182

L

set/23 fev/24 set/23 fev/24 set/23 fev/24

Fonte: Hedge | Data Base: 29/02/2024
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Av. Brigadeiro Faria Lima, 3600
11%andar c¢j 112 04538-132
e ge ltaim Bibi Sao Paulo SP
INVESTMENTS hedgeinvest.com.br
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