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OBJETIVO DO FUNDO

Os recursos do Fundo serao destinados a aquisicao dos direitos inerentes a propriedade da totalidade ou
fracdes ideais de imdveis integrantes do empreendimento imobilidrio denominado Shopping West Plaza, . . . . .
localizado na Capital do Estado de Sao Paulo, observadas as condicdes estabelecidas no Regulamento do -~ -~ -+ -

Fundo. o

INiCIO DAS ATIVIDADES

Janeiro de 2008 S

R$ 103,67

ADMINISTRADORA
Hedge Investments Distribuidora de titulos e Valores Mobiliarios Ltda. =~~~ "~

GESTORA
Hedge Investments Real Estate Gestao de Recursos Ltda. - - -~

R$ 63,96

TAXA DE ADMINISTRACAO (inclui Gestdo)
0,55% ao ano sobre o valor de mercado do Fundo o

TAXA DE PERFORMANCE

R$ 65 m| N&o ha

CODIGO DE NEGOCIACAO
WPLZ11

TIPO ANBIMA
1 .0 20- 747 FIl de Renda Gestao Passiva - Shopping Centers

PRAZO
Indeterminado

1 89 2 PUBLICO ALVO

Investidores em geral

FACA PARTE DO NOSSO MAILING

Cadastre-se para receber por e-mail informacdes do Fundo como relatdrios gerenciais, fatos relevantes e
outras publicacoes.

RELACAO COM INVESTIDORES

Para comentarios, criticas e sugestdes, mande e-mail para ri@hedgeinvest.com.br.

Data base das informacgoes: 29/10/2021.
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PALAVRA DA GESTORA

CENARIO MACRO E POLITICO

Em outubro assistimos preocupados a capitulacdo da equipe econdmica para a ala politica do governo e
podemos afirmar, com certeza, que a campanha eleitoral comecou.

Desde o fim de setembro comecamos a acompanhar o tema da falta de recursos dentro do Orgamento de
2022 para o pagamento dos precatérios da Unido com Estados decorrentes do FUNDEF, fundo para a
educacdo bésica. Essa conta, de R$ 89 bilhdes, estava prevista e poderia ter sido monitorada internamente
pela equipe econdmica com efetivo enfrentamento de suas consequéncias e procura ordenada de uma
solucdo para o problema. No entanto, alegando surpresa com os ndmeros, o ministro Paulo Guedes aceitou
partir para solucdes que envolvem alteracdes no teto de gastos do governo e como consequéncia fragilizam a
nossa situacao fiscal, trazendo muita desconfianca com relacdo ao compromisso do governo brasileiro com a
responsabilidade fiscal.

Ao invés de defender o teto de gastos e a légica fundamental por trés dele, que € o rearranjo das despesas
necessario quando surgem novos compromissos inevitaveis, como os precatérios, que sdo parte da divida
publica, o governo preferiu alterar a forma de célculo da corre¢ao do teto. O fato é que os precatdrios acabaram
consumindo o espaco que havia no orcamento para ampliar o Bolsa Familia, agora com o nome de Auxilio
Brasil. Cabe aqui a ressalva que a dificuldade na aprovacao da reforma do Imposto de Renda no Senado
Federal também foi um revés porque essa reforma serviria de fonte de financiamento para um aumento das
despesas. Isso posto, o que se tenta evitar é o corte das chamadas emendas parlamentares, especialmente
aquela emendas do relator, que irrigam a base do “Centrdo”, que d& sustentacao politica ao Governo Federal.

A PEC dos Precatérios, que propde que se fatie o pagamento dos precatdrios da Unido com Estados
decorrentes do FUNDEF, abre um espaco de R$ 91,6 bilhdes para a criacdo do Auxilio Brasil e outras
demandas, como o auxilio diesel para os caminhoneiros e emendas parlamentares. A principio, o valor desse
auxilio seria de R$ 300,00, mas esse valor acabou aumentado para R$ 400,00 e com isso acabou o espaco
dentro do orcamento, surgindo a ideia de incluir a mudanca do célculo do teto de gastos, a regra que limita o
crescimento das despesas do governo, que é considerada a ancora fiscal do governo, abrindo espaco para
gastos ainda maiores. O risco de alteracao gerou forte ruido entre investidores e no mercado financeiro. Ainda
existe a possibilidade de através de uma consulta ao TCU partirmos para uma prorrogacdo do auxilio
emergencial por medida proviséria sem a necessidade de aprovar novo decreto de calamidade no Congresso,
0 que nos parece a melhor saida para resolver essa questéo.

No campo econdmico, ndo restou alternativa ao BACEN sendo aumentar a SELIC em 150 bps, levando o juro
para 7,75% e indicando um novo aumento da mesma magnitude para dezembro com provavel encerramento
do ano a 9,25%. O fato é que na auséncia de uma politica fiscal responsavel que possa ajudar a equilibrar as
contas e acalmar os mercados, a politica monetéria tem que fazer todo esse esforco sozinha, e com isso a mao
do BACEN acaba pesando na calibragem dos juros a tal ponto de j& haver agentes de mercado prevendo que
o atual ciclo de aperto monetério se encerre entre 10,50% e 12,50%.

Como consequéncia de toda essa discussdo e da ameaca ao teto de gastos, os mercados tiveram uma
performance extremamente negativa em outubro. Comecando pela variacdo do real em relacdo ao délar
americano, com forte desvalorizacao do real da ordem de 3,67%, fechando o més a R$ 5,64, contribuindo para
a manutencao da inflagdo em niveis elevados e acumulando uma desvalorizagao de 8,82% ao longo do ano. O
Ibovespa teve forte queda de 6,74%, terminando outubro cotado a 103.500,71, acumulando no ano uma queda
de 13,04%, na contramao dos principais mercados acionarios no mundo, como o S&P 500 americano, que
estabeleceu novos recordes histéricos em outubro e quase 23% de alta de janeiro a outubro. A variacdo dos
juros também foi brutal como mostra o DI janeiro/23 que passou a marcar 12,13% com uma alta de 293 bps
no més e incriveis 794 bps de variacdo no ano. A consequéncia dessa grande mudanca nos juros aparece
principalmente no comportamento do IFIX que apresentou desvalorizagao de 1,47% em outubro e acumula
uma perda de 6,78% no ano.

Como vemos, a ameaca de quebra da ancora fiscal custou muito caro e colocou o Brasil na contramao do
comportamento dos mercados tanto no mundo desenvolvido quanto nos mercados emergentes, como
comprova inclusive o mercado de CDS de 5 anos, que serve como um parametro para o risco representado
por um pais, onde o Brasil apontou deterioracdo e paises como México, Coldémbia e Africa do Sul tiveram
comportamento positivo. Falando de expectativas, a FOCUS, pesquisa do BACEN com agentes de mercado
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passou a apontar um crescimento do PIB de 4,93% em 2021 ante 5,04% no inicio de outubro e 1,20% para
2022 ante 1,57% no comeco do més. Enfim, ao longo do més todos os indicadores econ6micos se deterioraram
muito, capitaneados pela expressiva alta na expectativa de qual vai ser o novo patamar das taxas de juros no
Brasil a partir da dura realidade de que o BACEN esté s na luta contra a inflacéo.

0 campo externo foi um pouco mais tranquilo, sem grandes sustos apesar do anuncio do inicio do chamado
tapering pelo FED, Banco Central americano que anunciou o inicio desse processo, de forma lenta e paulatina,
trazendo tranquilidade aos mercados que, como dito anteriormente, assistiram ao rompimento de recordes
histéricos de valorizacdo dos mercados acionarios. Na China, ndo vimos agravamento do problema da
Evergrande e tivemos um més mais calmo, restando como surpresa na relacdo bilateral com o Brasil o0 ndo
reestabelecimento das exportacbes de carne bovina do Brasil para a China.

Infelizmente, enquanto os mercados nao tiverem uma certeza de qual vai ser a diretriz do governo na conducgao
de sua politica fiscal e ndo conseguirmos dar um pouco mais de previsibilidade para toda essa movimentacao
que afeta a questdo orcamentéria, ndo conseguiremos uma recuperacao plena dos mercados. Os mercados
de renda varidvel sdo os que mais sofrem num ambiente de incertezas que leva a juros mais altos. Nossa
opinido é que tanto o mercado de acdes quanto o mercado de fundos imobilidrios vao se recuperar de forma
significativa das quedas que experimentaram nos Ultimos dois meses. Estamos posicionados na espera dessa
recuperacao e temos a expectativa que solucdes mais equilibradas virdo para acomodar o tdo necessario apoio
aos mais necessitados no Brasil. Por fim, com relacdo ao teto de gastos, o mais importante é o discurso e a
direcdo que o governo tem que mostrar, na verdade em uma situacdo ainda muito dificil com baixa
recuperacao do emprego e a economia ainda muito afetada pela crise causada pela pandemia da COVID19.
Nossa situacdo ainda necessita de cuidados extremos e um aumento de despesas da ordem de dezenas de
bilhGes de reais nao deveria causar tanto impacto em um orgamento que projeta ao redor de quatro trilhGes e
meio de reais em despesas totais. O que o0 governo precisa, na verdade, é apresentar uma justificativa real e
fundamentada e uma comunicacgao clara, assertiva e transparente para resolver essas questoes dos gastos.

Mais uma vez agradecemos a confianca em nds depositada,

EQUIPE DE GESTAQ HEDGE INVESTMENTS
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SHOPPING CENTERS

Trazemos neste relatério, os principais indicadores da indUstria para o més de setembro, que impactaram os
resultados dos shoppings centers de outubro.

Em setembro, as vendas de shopping centers no Brasil apresentaram crescimento de 26,4% em relagao a
setembro de 2020. Quando comparamos as vendas de setembro de 2021 versus setembro de 2019,
observamos uma queda de 4,9% neste indicador.

Jénaregido Sudeste, onde se localiza o ativo do Fundo, as vendas dos shoppings avancaram 31,5% em relacao
a setembro de 2020. Em relagao a setembro de 2019, observamos uma queda de 5,1%.

Ressaltamos que calculamos a variagao 2021 versus 2019 compondo a variagao 2021/2020 e 2020/2019,
podendo, portando, diferir de comunicados oficiais a depender da forma de célculo.

Variacdo de Vendas em Shopping Center no Brasil Variac&o de Vendas em Shopping Center no Sudeste

500% 500%

400% 400%

300% 300%

200% 200%

100% 100%
0% “49% 0% -5.1%

-100% M“_ -100% m_

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

2020 x 2019 —2021x 2019 2021 x 2020 2020 x 2019 —2021x 2019 2021 x 2020

Fonte: indice Cielo de Varejo em Shopping Centers (ICVS-Abrasce), Hedge

Abaixo, atualizamos a vacancia do setor, com o indicador também segregado pelas regides do pais. Houve
uma melhora de 0,4 p.p. em relacdo ao més anterior para o indicador nacional. Esta variacado foi puxada pelas
reducdes nas regides do Norte/Nordeste, Sudeste e Centro-Oeste. J& a regido Sul, apresentou aumento de
vacancia no periodo, conforme detalhado abaixo.

Vacéhcia Brasil Norte/Nordeste Centro-Oeste Sudeste

(Mediana)

Set/21 6,5% 7,7% 6,3% 5,5% 10,6%
Ago/21 6,9% 7,8% 6,7% 5,9% 9,5%

Fonte: Abrasce
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Indicadores da pandemia

Os gréaficos a seguir trazem os numeros atualizados de internacdes e ébitos didrios no pais. Como pode ser
observado, ao longo dos ultimos meses vemos uma tendéncia de melhora nos indicadores tanto de nimero
de casos quanto de ébitos. Assim, acreditamos que a tendéncia deverd continuar, uma vez que o programa de
vacinacao segue avancgando.

160.000  Casos confirmados de COVID-19 por dia Obitos confirmados de COVID-19 por dia
140.000 5.000
120.000 4.000
100.000
3.000
80.000
60.000 2.000
40.000
1.000
20.000
0 0
mar-20 jul-20 nov-20 mar-21 jul-21 nov-21 mar-20 jul-20 nov-20 mar-21 jul-21 nov-21
mmm Novos casos a—Média mével - 7 dias mmm Novos 6bitos =—Média movel - 7 dias

Fonte: Our World in Data

Perspectivas dos programas de vacinacao

Abaixo trazemos os nimeros de vacinacao do pais atualizados, e comparamos o ritmo de vacinacao entre (i)
Brasil, (ii) Israel, pais que foi um dos destaques iniciais de vacinacao, (iii) o Reino Unido por ter sido o primeiro
pais no mundo a iniciar o programa de vacinacao, (iv) os Estados Unidos, pela sua dimenséo e tamanho da
populacdo e, (v) o Chile, pela sua localizacdo geogréfica.

Nota-se que estes nimeros nacionais diferem um pouco do informado pelo Consércio de Imprensa, mas
entendemos ser o adequado para comparar com outros paises.

Brasil Chile Estados Unidos Reino Unido Israel
NUmero de Habitantes 213 milhdes 19 milhdes 331 milhodes 68 milhdes 8,7 milhdes

N° de pessoas que
receberam a 12 dose, ou 162.173.032 16.560.188 223.629.671 50.234.416 6.248.565
dose Unica até 7/11

% da populacao vacinada

L 75,8% 86,2% 66,5% 73,7% 71,1%
com 12 dose, ou dose Unica
100 % da populacaovacinada
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Fonte: Our World in Data até 07/11/2021
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Diante do avanco do programa de vacinacdo e quedas nos numeros de débitos, temos observado novas
flexibilizacGes das medidas de prevencao como, por exemplo, a volta de publico aos estddios e permissao para
realizacdo de eventos e, inclusive, no Rio de Janeiro foi encerrada a obrigatoriedade do uso de mascara em
locais abertos e acreditamos que S&do Paulo deverd anunciar medida semelhante em breve.

Adicionalmente, as preocupacdes globais com ondas decorrentes de novas variantes do virus parecem nao ter
se concretizado até o momento, de forma que continuamos a observar novas flexibilizacdes e abertura de
fronteiras, permitindo o retorno de viagens internacionais.

Shopping West Plaza

Apresentamos neste relatério o resultado do Fundo referente ao més de outubro de 2021, que reflete o
resultado de setembro de 2021 do Shopping West Plaza.

Em setembro, o faturamento do Shopping West Plaza apresentou variacao positiva de 41% em relacao a
setembro de 2020, justificado por uma base fraca de comparagao no ano anterior. Quando comparamos as
vendas de setembro 2021 versus setembro de 2019, temos uma variacao negativa neste indicador de 28%.

A partir de 1° de novembro, a administracao do Shopping West Plaza passou a ser feita pela Lumine Solucdes
em Shopping Centers. A Lumine é uma empresa especializada em planejamento, desenvolvimento,
implantacdo, administracdo e comercializacao de shopping centers, formada por profissionais altamente
qualificados e com vasta experiéncia no setor.

Atualmente, a Lumine possui em seu portfélio de clientes 25 shopping centers, totalizando mais de 650 mil
m?2 de ABL, distribuidos pelos estados de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Bahia, Santa Catarina, Rio Grande do Sul,
Distrito Federal e Pernambuco.

Acreditamos que esta mudanca, que j& vinha sendo discutida desde que a Aliansce Sonae vendeu sua
participacdo no ativo em dezembro de 2019, estd em linha com a estratégia de longo prazo para o Shopping
West Plaza.

Por fim, o Fundo apresentou resultado de R$ 0,26 / cota no més de setembro enquanto o rendimento
anunciado foi de R$0,25 / cota. Assim, o Fundo encerrou o més com um resultado acumulado e ainda néo
distribuido de R$ 0,02 / cota.

A Planilha de Fundamentos do Fundo pode ser acessada através do seguinte link, para melhor anélise.

DESEMPENHO DO FUNDO

RESULTADO

0 Fundo ird distribuir R$ 0,15 por cota como rendimento referente ao més de setembro de 2021. 0 pagamento
serd realizado em 15/10/2021, aos detentores de cota em 30/09/2021. A politica de distribuicdo de
rendimentos do Fundo estd de acordo com a regulamentacao vigente, que prevé a distribuicdo de pelo menos
95% do resultado semestral auferido a regime de caixa. A tabela apresentada indica o efetivamente recebido
no periodo, de modo que para uma analise mais completa do fluxo de caixa do Fundo, recomenda-se
considerar uma média de um periodo mais longo.

WPLZ11 out-21 2021 12 Meses
Receitas totais 300.065 1.457.247 1.674.515
Resultado imobilidrio 295.416 1.435.120 1.650.980
Receita financeira 4.650 22.127 23.535
Despesas totais (39.568) (432.837) (529.304)
Resultado 260.497 1.024.410 1.145.211
Rendimento 255.187 510.374 510.374
Resultado Médio / Cota 0,26 0,10 0,09
Rendimento Médio / Cota 0,25 0,05 0,04
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Fonte: Hedge;

LIQUIDEZ
WPLZ11 out-21 2021 12 Meses
Presenca em pregoes 100% 100% 100%
Volume negociado (R$ milhdes) 0,35 3,12 4,13
Giro (em % do total de cotas) 0,53% 4,77% 6,08%
Valor de mercado R$ 65,3 milhdes
Quantidade de cotas do Fundo 1.020.747 cotas

Fonte: Hedge / Economatica / Itali / B3

RENTABILIDADE

A rentabilidade global calcula a taxa interna de retorno contemplando renda mensal e ganho de capital,
comparada ao CDI Liquido (aliquota de 15%). Pessoas Fisicas que detém volume inferior a 10% do total do
Fundo sao isentas de Imposto de Renda nos rendimentos distribuidos e tributadas em 20% sobre o ganho de
capital na venda da cota. No fechamento do més, o valor de mercado da cota do fundo foi de R$ 63,96 e 0
valor patrimonial foi de R$ 103,67.

WPLZ11 out-21 2021 12 meses Inicio*
Cota Aquisicdo (R$) 66,50 74,97 77,01 100,00
Renda Acumulada 0,2% 0,3% 0,3% 64,2%
Ganho de Capital Lig. -3,8% -14,7% -16,9% -36,0%
TIR Lig. (Renda + Venda) -3,6% -14,4% -16,6% 44,9%
TIR Lig. (Renda + Venda) a.a. -37,0% -17,1% -16,6% 2,7%
Retorno em % CDI Liquido - - -586% 25%
Retorno Total Bruto -3,6% -14,4% -16,6% 28,2%
IFIX** -1,5% -6,8% -3,3% -
% IFIX - - - -

*considera a integralizacao da 12 emissao de cotas
**g [FIX iniciou em dezembro/2010, apds a constituicdo do Fundo
Fonte: Hedge / Economatica / B3

INVESTIMENTOS (% POR CLASSE DE ATIVOS)

® Imdveis ® Renda Fixa

Fonte: Hedge / Itau

Relatério Gerencial Shopping West Plaza Fl



hedge. OUTUBRO DE 2021

INVESTMENTS

FICHA TECNICA DO SHOPPING

30% 36.780 m? Maiode 1991 |  wumine  [EEEEE

do Shopping West Plaza 100% do shopping | S [ T T

Principais Operagdes: Bio Ritmo, Fast Shop, Marisa, C&A, Daiso, Centauro, Renner, Magazine Luiza, Lojas -~ - - - -
Americanas e Riachuelo o
------ Gastronomia: Outback, Pecorino, Jeronimo, Temakeria&Cia e Café Tostado. C
""" Lazer e Servicos: Cinemark, Playland, Villa Bowling e Cema Medicina Especializada. S

...... Endereco: Av. Francisco Matarazzo, Sao Paulo/SP https://westplaza.com.br/ S

------ FOTOS DO EMPREENDIMENTO SR

el )

o

T0STADQ - =

Fonte: Aliansce Sonae
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RESULTADO DO SHOPPING (BASE CAIXA)

Més 1

Competéncia do shopping

Més 2
Caixa do shopping
Vencimento dos boletos dos
contratos de locagdo vigentes no més 1

Més 3

Caixa do Fundo

Perfodo de venda do lojista
com contratos vigentes

Repasse do resultado do shopping,
lfquido das despesas, para o FlI

Segue abaixo o resultado caixa de setembro de 2021, ou seja, trata dos contratos de locagao vigentes de
agosto de 2021. No més, o resultado operacional do shopping, incluindo estacionamento, foi de R$ 289 mil,
na fracdo do Fundo. O resultado segue pressionado pelos impactos da pandemia sobre a indUstria, em especial
pela dependéncia dos escritérios da regido, em que muitos ainda estdo adotando o home-office. Desta forma,

a retomada dos resultados devera ser mais lenta que a média do setor.

Shopping West Plaza (30%)

Realizado Realizado

Variacdo |Acumulado Acumulado | Variagao
vs. set-20 set-21 set-20 acum. a/a

set-21 set-20
Aluguel minimo 472.686 212.078 123% 3.522.620 2.026.310 74%
Aluguel complementar 23.426 14.306 64% 145.596 234.316 -38%
Aluguel quiosques/stands 128.015 50.271 155% 729.444 477178 53%
Descontos/caréncias/cancelamentos (101.913) (5.908) 1625% (284.572) (25.692) 1008%
Inadimpléncia (37.003) (44.238) -16% (797.851) (205.550) 288%
Outras receitas (16.035) (2.173) 638% (82.822) 122.130 -168%
Receitas totais 469.176 224.336 109% 3.232.415 2.628.692 23%
Encargos de lojas vagas e contratuais (199.028) (258.968) -23% (1.463.068) (1.031.055) 42%
Outras despesas (116.662) 12.244 -1053% (1.161.598) (808.022) 44%
Despesas totais (315.690) (246.724) 28% (2.624.665) (1.839.076) 43%
Resultado operacional (NOI) 153.486 (22.388) - 607.750 789.615 -23%
Resultado estacionamento 135.919 49.723 173% 552.091 496.300 11%

NOI + estacionamento 289.405 1.159.841 1.285.915

Benfeitorias - (6.510) -100% (65.379) (196.387) -67%

Resultado ndo operacional (552) (8.214) -93% (39.282) (70.006) -44%
Fluxo de caixa total 288.853 12.611 2191% 1.055.180 1.019.523 3%

Fonte: Aliansce Sonae, Hedge

HISTORICO DE NOI + ESTACIONAMENTO (R$ milhdes, 100% do Shopping)

4,0 Variacdo acumulada
3,0 2021/2020: -9,8%
2021/2019: -77,1%
2,0
L L O
0.0 _m | el - J |
7 . |
-1,0 I
-20
-3,0
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
2019 m 2020 2021

Fonte: Aliansce Sonae, Hedge
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INDICADORES OPERACIONAIS

0 gréfico abaixo a esquerda apresenta o histérico de vendas do shopping desde 2019. 0 shopping apresentou
crescimento nas vendas de 41% em setembro comparado ao mesmo més de 2020, justificado poruma base . . . . ..
fraca de comparacao. Em relacdo a setembro de 2019, as vendas apresentaram queda de 28%. =

Ao lado, apresentamos o fluxo de veiculos. No més, o shopping apresentou variacao positiva neste indicador = . =
de 44% em relacdo a setembro de 2020 e de -41% em relacao a setembro de 2019.

o VENDAS (R$ MM) FLUXO DE VEICULOS ('000) o
o o Variaio acumulada m2019 m2020 m2021 Variagio acumulada m2019 m2020 m2021 L
2021/2020: 24,2% 2021/2020: 11,0%
""" 2021/2019: -53,2% 2021/2019: -54,5% S
S 40 o
...... 30 o
L. o
ORI | | EEIIT | IR | | ERELELEL° ] | B B R
Lo
______ jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

...... Abaixo, pode-se também observar o histdrico do % de inadimpléncia liquida de aluguéis do shopping. O
------ indicador considera tanto a inadimpléncia do més vigente, como o recebimento de valores de competéncia

""" anteriores.
INADIMPLENCIA LIQUIDA 12m VACANCIA (% ABL)
25% 2019 2020 2021 15% s 2010 e 2020 cmm—_2021
21,1%
19% 12% 11,0%
13% 9% 7,5%
7% 6% ’\/\;0%—/\
1% e
-5% 0%
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

Fonte: Aliansce Sonae
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ANBIMA

Este material foi preparado pela Hedge Investments, tem cardter meramente informativo e ndo deve ser entendido como oferta,
recomendacao ou analise de investimento ou ativos, material promocional, solicitacdo de compra ou venda. Recomendamos consultar
profissionais especializados e independentes para uma andlise especifica, personalizada antes da sua decisao sobre produtos, servicos e
investimentos, incluindo eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, incluidos aspectos de direito tributario e das
sucessoes. As informacdes veiculadas, os valores e as taxas sao referentes as datas e as condicdes indicadas no material e ndo seréo
atualizadas. Verifique a tributacdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos sdo meramente indicativas e ndo consideram os
objetivos de investimento, a situacéo financeira ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento
nao constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistemm em uma estimativa e nao asseguram ou sugerem a
existéncia de garantia de resultados ou isencédo de risco para o investidor. O administrador do Fundo e o gestor da carteira ndo se
responsabilizam por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas
por eles consultados. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo séo
garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito
(FGC). Projecdes nao significam retornos futuros. O objetivo de investimento, as conclusdes, opinides, sugestoes de alocagao, projecdes e
hipoteses apresentadas sdo uma mera estimativa e ndo constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado ou de isencao de
risco pela Hedge Investments. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto, se houver, quanto do regulamento do
Fundo, com especial atencéo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposicoes do
prospecto que tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material
nao seja o benchmark descrito no regulamento do fundo, considere tal indice meramente como referéncia econémica e ndo como meta
ou parametro de performance. Verifique se os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte integrante de suas politicas de
investimento. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos apresentados podem estar expostos a significativa
concentracao em ativos de poucos emissores, variacao cambial e outros riscos. Os riscos eventualmente mencionados neste material ndo
refletem todos os riscos, cendrios e possibilidades associados ao ativo. A Hedge Investments ndo se responsabiliza por erros, omissoes
ou pelo uso das informacdes contidas neste material, bem como ndo garante a disponibilidade, liquidacao da operacao, liquidez,
remuneracao, retorno ou preco dos produtos ativos mencionados neste material. As informacdes, conclusdes e anélises apresentadas
podem sofrer alteracdo a qualguer momento e sem aviso prévio. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o
investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a
tomada de decisdo sobre investimentos. Ao investidor caberd a decisao final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos
investimentos e ativos mencionados neste material. S&do vedadas a cdpia, a distribuicdo ou a reproducao total ou parcial deste material,
sem a prévia e expressa concordancia da Hedge Investments. Relacdo com Investidores: ri@hedgeinvest.com.br. Ouvidoria: canal de
atendimento de ultima instancia as demandas que ndo tenham sido solucionadas nos canais de atendimento primérios da instituicao.
ouvidoria@hedgeinvest.com.br ou pelo telefone 0800 761 6146.
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