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OBJETIVO DO FUNDO

Os recursos do Fundo serdo destinados a aquisicao dos direitos inerentes a propriedade da totalidade ou fracoes
ideais de imdveis integrantes do empreendimento imobilidrio denominado Shopping West Plaza, localizado na
Capital do Estado de Sao Paulo, observadas as condicdes estabelecidas no Regulamento do Fundo.

INFORMACOES GERAIS

INiCIO DAS ATIVIDADES
Janeiro de 2008

R$ 102,93

ADMINISTRADORA
Hedge Investments Distribuidora de titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

GESTORA
R$ 8 1 99 Hedge Investments Real Estate Gest&o de Recursos Ltda.
4

TAXA DE ADMINISTRA(;RO (inclui Gestao)
0,55% ao ano sobre o valor de mercado do Fundo

s TAXA DE PERFORMANCE
R$ 84 ml Nao ha

CODIGO DE NEGOCIACAO
WPLZ11

1 0020.747 TIPO ANBIMA

FIl de Renda Gestao Passiva - Shopping Centers

PRAZO
Indeterminado

1.817

PUBLICO ALVO
Investidores em geral

FACA PARTE DO NOSSO MAILING

—
Cadastre-se para receber por e-mail informacdes do Fundo

como relatdrios gerenciais, fatos relevantes e outras publicacdes.

RELACAO COM INVESTIDORES

Para comentarios, criticas e sugestbes, mande e-mail para ri@hedgeinvest.com.br.

Data base das informacgoes: 31/10/2022.
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PALAVRA DA GESTORA
CENARIO MACRO E POLITICO

Abrimos essa carta de outubro, como ndo poderia deixar de ser, com um comentario sobre o fim do processo
eleitoral no Brasil e a eleicao do novo presidente da Republica no dia 30 passado.

A primeira consideracdo é que nunca houve, no Brasil, uma disputa eleitoral tdo acirrada. A diferenca entre o
presidente eleito Luis Inacio Lula da Silva e o candidato derrotado Jair Bolsonaro foi de menos de 2%, algo como
2,1 milhdes de votos. Essa diferenca tao pequena demonstra o alto grau de polarizacao da sociedade brasileira
e a grande divisao que ocorre hoje no campo politico e ideoldgico. De qualquer forma, procurando olhar “o copo
meio cheio”, a grande vitdria foi da democracia brasileira, que, apesar de alguns pequenos problemas, como as
manifestacdes nas estradas no pds-eleicdo, mostrou uma maturidade impressionante. Assistimos aos principais
representantes dos poderes constituidos da Republica reconhecendo o resultado do pleito eleitoral
imediatamente apds a apuracao e o processo de votacao transcorreu dentro de um clima pacifico, organizado e
transparente. A partir de agora, a sociedade aguarda que o0 novo governo indique quais serao 0s principais nomes
a ocupar os cargos publicos de maior relevancia, principalmente aqueles relacionados ao campo econdmico,
visto que os desafios continuam presentes e existe a necessidade de expor com bastante clareza e transparéncia
qual serd areceita a ser utilizada pela nova administracao para resolver os desafios que temos para os proximos
anos relativos a politica fiscal.

N&o resta duvida de que teremos que definir com muita rapidez como seguiremos com as reformas tributaria e
administrativa. Apenas para fazer frente a algumas promessas de campanha, teremos que arrumar, de imediato,
espaco para mais de R$ 100 bilhdes em despesas nado previstas na LDO hoje em discussao no Congresso,
decretando definitivamente o fim do ja violado teto de gastos do governo federal. A manutencao do auxilio Brasil
em R$ 600,00 por més estd estimada em R$ 52 bilhdes, o adicional de R$ 150,00 por filho menor que 6 anos
responde por mais R$ 18 hilhdes e o aumento da faixa de isencao do IRPF para cinco mil reais impacta a
arrecadacao em mais R$ 22 bilhdes, sem falar em outras medidas que tem de ser acomodadas. Nao temos
duvidas de que a celeridade em apontar os caminhos para superar esses desafios serao determinantes para
diminuir a volatilidade dos mercados.

No campo externo, o novo governo também tera de conviver com uma realidade bastante diferente daquela que
vivemos nos Ultimos quinze anos, como ja foi antecipado de alguma forma em 2022. Existem questbes
geopoliticas que estarao presentes e ndo nos parece que vao se resolver no curto prazo; podemos citar a invasao
da Ucrania pela Russia, que desestabilizou o mercado de energia no mundo, assim como 0os mercados de graos
e de fertilizantes. Existe também o aumento da tensdo entre os Estados Unidos e a China, com a questdo do
status politico de Taiwan muito presente, o novo mandato de Xi Jinping e a nova realidade de crescimento da
economia chinesa, de ao redor de 4% ao ano, explicitando as sérias questdes de relacionamento entre essas que
sao as duas maiores poténcias econdmicas do mundo e ameacam reeditar as tensdes geopoliticas vividas no
periodo da Guerra Fria dos anos 50/60. Outro ponto de preocupacao € a provavel recessao que a Europa e os
Estados Unidos enfrentardo em 2023 como resultado da politica monetéaria que vem sendo implementada pelos
principais bancos centrais do mundo desenvolvido para combater o maior surto inflaciondrio dos ultimos 40
anos. Sob a lideranca do FED, o banco central americano, o aumento de juros ainda esta longe do seu final e, por
engquanto, nao temos sinalizacdo de queda da inflacdo em consequéncia do aperto monetério. Enfim, desafios
nao faltam, mas nos parece que, caso o novo governo tome a decisao de implementar uma ampla coalizao
politica e abra espaco para que os melhores quadros dos partidos que o apoiaram, ou mesmo da sociedade,
participem da composicdo do nucleo decisdério, poderemos estar equipados para enfrentar a situacao e entrar
em um novo ciclo de prosperidade.

Em nossa analise, o mundo, no campo econémico, estd passando por um processo de volta a normalidade. O
fato é que o enfrentamento da grande crise financeira que vivemos apds o estouro da bolha dos empréstimos
hipotecdrios nos Estados Unidos e Europa, levou a adocao, de forma generalizada no mundo desenvolvido, de
uma politica monetéaria extremamente expansionista, na qual alguns dos principais bancos centrais do mundo,
especialmente na Europa, chegaram a baixar as taxas de juros para o campo negativo. A implementacao do
chamado quantitative easing pelas principais autoridades monetarias mundiais foi necessaria para impedir que
a quebra do banco americano Lehman Brothers em 2008 arrastasse o mercado financeiro global para um
colapso nunca visto desde a crise de 1929. Essa estratégia foi fundamental para que houvesse tempo para que
fossem tomadas medidas de saneamento no mercado financeiro, como muitas fusdes e consolidacoes
necessarias para a absorcao dos prejuizos gerados, além da construcao de um novo arcabouco regulatério que
evitasse o surgimento de uma nova crise de natureza parecida. O que ndo se esperava é que essa situacao de
extremo relaxamento na politica monetdria durasse tanto tempo. Foram quase quinze anos de uma politica
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monetéaria extremamente expansionista e fora da normalidade. As tentativas de uma saida organizada dessa
armadilha gerada pela politica monetéaria foram atropeladas pelo surgimento da pandemia da Covid-19. Com
esse quadro e com a volta das tensbes geopoliticas advindas da invasdo da Ucrania pela Russia, trazendo
gargalos de fornecimento de commodities e de insumos essenciais para o pleno funcionamento das cadeias
produtivas globais, nasceu o maior surto inflaciondrio global dos ultimos quarenta anos.

0 atual ciclo de aperto monetario faz-se necessario para que a inflacdo seja controlada. Acreditamos que ele sera
bem-sucedido também a nivel global, como j& temos percebido de certa forma no Brasil. O fato é que o Banco
Central do Brasil adiantou-se a seus pares internacionais e promoveu 0 maior e mais intenso ciclo de aumento
juros desde o plano real, levando a SELIC a 13,75%, um aumento de 1.125 pontos-base em apenas dezoito
meses. Como nos alerta a cartilha dos economistas, a propagacao dos efeitos da politica monetaria na economia
pode levar de seis a nove meses. Portanto, ainda nao estamos vivendo o total impacto de um juro real superior
a 8%. Com certeza teremos queda na atividade econémica nos préximos meses e a inflacdo voltard a niveis
razodveis. Importante notar que apds um ajuste dessa magnitude, talvez seja necessario um ou dois anos para
atingirmos o centro da meta de inflagao (3,25% para 2023) e que no mundo desenvolvido a meta utilizada de 2%
para inflacdo seguramente deixara de ser o teto das expectativas e se transformarad em piso, pelo menos até
2025.

A volta a normalidade provavelmente nos levara a taxas de inflacao entre 3,5% e 4,5% ao ano, e com iSso 0sS juros
poderdo se situar ao redor de 7,5% a 8,0% ao ano. Resta lembrar que, para esse cendrio se materializar,
precisamos equacionar o nosso quadro fiscal com um plano responsdvel e crivel para os préximos anos, com
uma esperada transicao em 2023. Mas, nesta questao fiscal, o mundo desenvolvido tende a ser mais paciente,
mesmo porque a relacdo divida/PIB do Brasil estd na casa dos 77%, nimero inferior a varias economias da OCDE.

Para finalizar, voltemos aos mercados: em outubro tivemos mais um més de discreto crescimento do IFIX,
subindo apenas 0,02%, acumulando com isso uma alta de 6,66% no ano. O Ibovespa subiu expressivos 5,45%
no més, impulsionado pela entrada de R$ 14 bilhdes de investidores estrangeiros, e sobe 10,70% no ano. O délar
comercial (PTAX-BC) teve desvalorizacao de 2,77% no més e cai 5,80% no ano. Seguimos otimistas e acreditamos
que tanto as acdes como os fundos de investimento imobilidrio devem se beneficiar do provavel relaxamento da
politica monetaria que veremos a partir do fim do primeiro trimestre de 2023.

Mais uma vez agradecemos a confianca em nds depositada.

Equipe Hedge Investments
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MERCADO DE SHOPPING CENTERS

MONITORAMENTO MENSAL (ABRASCE)

Segundo dados da Associacao Brasileira de Shopping Centers (Abrasce), em setembro, o mercado de shoppings
brasileiro apresentou crescimento do faturamento de 7,9% quando comparado ao mesmo més de 2019.

Abaixo, trazemos o comparativo dos Ultimos 13 meses, comparados com o mesmo més de 2019.

Variacao de Vendas em Shopping Center no Brasil (vs 2019)
40%
30% 27,6%

20% \

14,0% = 17.0%

10% . N 7,1% = 7.9%
0% - 1,6% == -0,2% == 279 e 2,9%
-4,9% T -6,1%
-10% -9,0% = ™
-20%
-30%
-40% -36,2%
-50%
set-21 nov-21 jan-22 mar-22 mai-22 jul-22 set-22

Fonte: indice Cielo de Varejo em Shopping Centers (ICVS-Abrasce), Hedge.

Abaixo, atualizamos a vacancia do setor, com o indicador também segregado pelas regides do pais.

(\:Zzgir:::) Norte/Nordeste Centro-Oeste
Set/22 5,1% 8,3% 5,1% 5,0% 4,8%
Ago/22 5,4% 7,1% 5,3% 5,0% 5,7%

10, Vacancia mediana no Brasil

9%
8%
7% o
6,5%
6% ™ 6,1% w= 5,9% == 6,1% v 5,8% ==
5%

= 6,57
6,2% — 6,3% ’ 611% e 610% = 58%
a — 0
5,4/0 — 0,
51%

set-21 nov-21 jan-22 mar-22 mai-22 jul-22 set-22

Fonte: Abrasce
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SHOPPING WEST PLAZA

Apresentamos neste relatério o resultado do Fundo referente ao més de outubro de 2022, que reflete o resultado
de setembro de 2022 do Shopping West Plaza.

Em setembro, as vendas totais do Shopping West Plaza apresentaram resultado 4,7% inferior ao realizado em
setembro de 2019, impactado pelo aumento da vacancia no periodo, uma vez que, ao calcular a variacao das
vendas por metro quadrado de ABL locada entre setembro de 2022 e setembro de 2019, observamos um
aumento de 2,4%. No acumulado do ano, as vendas apresentam variagao negativa de 3,1% em relagao ao mesmo
periodo de 2019.

Jé o resultado operacional de setembro, apresentou crescimento de 12,9% vs. setembro de 2019. No ano, o
resultado acumulado até setembro estd 6,3% abaixo do realizado no mesmo periodo de 2019, impactado por
uma receita ndo recorrente de R$ 1,4 milhdo recebida em abril de 2019, conforme detalhado no relatério
gerencial de maio (link). Excluindo este recebimento da base, o resultado acumulado estaria 2,1% acima do
realizado no mesmo periodo de 2019.

Para melhor andlise, as bases completas com os resultados e indicadores operacionais do Fundo podem ser
encontradas na Planilha de Fundamentos, disponivel na pagina do Fundo.

DESEMPENHO DO FUNDO

RESULTADO

O Fundo distribuiu R$ 0,50 por cota como rendimento referente ao més de outubro de 2022. Assim, o Fundo
encerrou o0 més com um resultado acumulado e ainda nao distribuido de R$ 0,48 / cota.

0 pagamento seré realizado em 16 de novembro de 2022, aos detentores de cota em 31 de outubro de 2022. A
politica de distribuicdo de rendimentos do Fundo estd de acordo com a regulamentacao vigente, que prevé a
distribuicao de pelo menos 95% do resultado semestral auferido a regime de caixa. A tabela apresentada indica
o efetivamente recebido no periodo, de modo que para uma andlise mais completa do fluxo de caixa do Fundo,
recomenda-se considerar uma média de um periodo mais longo.

WPLZ11 out-22 2022 12 Meses
Receitas totais 537.730 4.767.603 5.599.516

Resultado imobiliario 522.217 4.632.685 5.450.168

Receita financeira 15.513 134.917 149.348
Despesas totais (43.291) (459.093) (521.337)
Resultado 494.439 4.308.510 5.078.179
Rendimento 510.374 3.878.839 4.613.776
Resultado Médio / Cota 0,48 0,42 0,41
Rendimento Médio / Cota 0,50 0,38 0,38

Fonte: Hedge
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RESULTADO GERADO E RENDIMENTO DISTRIBUIDO (R$/COTA)*

0,01

— Receita
0,01 002

0,01 0,02 % Financeira

0,01 0,01 2 0.84
056 0,63 Renda
0,40 [ 0,40 ’ 0,45 0,01 0,07 0,01 0,49 imobiliaria

0,19 0,15 0,17

(0,03) (0,03) (0,04) (0,07) (0,06) (0,04) (0,05) (0,04) (0,04) (0,04) (0,04) (0,04) Despesas

nov-21 dez-21 jan-22 fev-22 mar-22 abr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22 out-22 Média 12m

0,37 0,38 0,53 0,57 0,41 0,16 0,11 0,14 0,82 0,53 0,47 0,48 0,41
0,35 0,37 0,25 0,30 0,30 0,30 0,30 0,40 0,45 0,50 0,50 0,50 0,38

Resultado - Rendimento

*0s resultados do Fundo de abril e maio de 2022, foram impactados negativamente por despesas ndo operacionais e ndo recorrentes de R$
0,29 e R$ 0,20 / cota, respectivamente, conforme explicado nos relatérios gerenciais divulgados a época. E, conforme explicado no relatério
de junho, R$ 0,36 / cota programados para serem recebidos junho foram recebidos pelo Fundo em julho, impactando o resultado de ambos
0S meses.

LIQUIDEZ
WPLZ11 out-22 2022 12 Meses
Presenca em pregdes 100,0% 99,0% 98,8%
Volume negociado (R$ milhdes) 0,2 2,2 2,9
Giro (em % do total de cotas) 0,2% 2,6% 3,7%
Valor de mercado R$ 84 milhdes
Quantidade de cotas do Fundo 1.020.747 cotas

Fonte: Hedge / Economatica / B3
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RENTABILIDADE

A rentabilidade global calcula a taxa interna de retorno contemplando renda mensal e ganho de capital,
comparada ao CDI Liquido (aliquota de 15%). Pessoas Fisicas que detém volume inferior a 10% do total do Fundo
sao isentas de Imposto de Renda nos rendimentos distribuidos e tributadas em 20% sobre o ganho de capital na
venda da cota. No fechamento do més, o valor de mercado da cota do fundo foi de R$ 81,99.

WPLZ11 set/22 2022 12 meses Inicio*
Cota Aquisicao (R$) 76,74 70,53 63,96 100,00
Renda Acumulada 0,65% 5,20% 6,68% 68,51%
Ganho de Capital Liq. 5,47% 13,00% 22,55% -18,01%
TIR Lig. (Renda + Venda) 6,14% 18,63% 30,09% 81,49%
TIR Lig. (Renda + Venda) a.a. 111,98% 22,87% 30,09% 4,13%
Retorno em % CDI Liquido 709% 221% 311% -81%
Retorno Total Bruto 7,5% 21,5% 34,9% 50,5%
IFIX** 0,0% 6,7% 11,8% -
% IFIX - 322% 295% -

*considera a integralizacdo da 12 emissao de cotas
**o [FIX iniciou em dezembro/2010, apds a constituicdo do Fundo
Fonte: Hedge / Economética / B3

INVESTIMENTOS (% POR CLASSE DE ATIVOS)

|

® Imadveis ® Renda Fixa

Fonte: Hedge
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FICHA TECNICA DO SHOPPING

30% 36.780 m?

do Shopping West Plaza 100% do shopping Maio de 1991 i

Principais Operacdes: Bio Ritmo, Fast Shop, Marisa, C&A, Daiso, Centauro, Renner, Magazine Luiza, Lojas
Americanas e Riachuelo.

Gastronomia: Outback, Pecorino, Jeronimo, Temakeria&Cia e L’'Entrecote de Paris.
Lazer e Servicos: Cinemark, Playland, Villa Bowling e Cema Medicina Especializada.

Endereco: Av. Francisco Matarazzo, Sdo Paulo/SP https://westplaza.com.br/

Imagens 2 a 5: Mauricio Moreno.
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RESULTADO DO SHOPPING (BASE CAIXA)

Més 1 Més 2

Competéncia do shopping Caixa do shopping

Més 3

Caixa do Fundo

Periodo de venda do lojista Vencimento dos boletos dos
com contratos vigentes contratos de locacéo vigentes no més 1

Repasse do resultado do shopping,
liquido das despesas, para o Fll

Segue abaixo o resultado caixa de setembro de 2022, ou seja, trata dos contratos de locacao vigentes de agosto de
2022. No més, o resultado operacional do shopping, incluindo estacionamento, foi de R$ 522 mil, na fracdo do Fundo.
Quando comparamos o resultado de setembro 2022 vs. setembro 2019, observamos um crescimento de 13%. No ano,
o resultado acumula queda de 6% vs. 0 mesmo periodo de 2019, impactado por um recebimento nao recorrente em
abril de 2019, conforme detalhado no relatério de maio (link). Excluindo este efeito, o resultado de 2022 até setembro
estaria 2,1% superior ao realizado no mesmo periodo de 2019.

Realizado Realizado Variagado Acumulado Acumulado Variagado
Shopping West Plaza (30%)
set-22 set-21 vs. set-21 set-22 set-21 acum. a/a
Aluguel minimo 503.411 430.916 17% 4.475.416 3.480.851 29%
Aluguel complementar 58.508 20.748 182% 618.913 142.918 333%
Aluguel quiosques/stands 88.121 128.469 -31% 947.493 729.898 30%
Descontos/caréncias/cancelamentos (77.467) (17.563) 341% (589.343) (200.222) 194%
Inadimpléncia (11.818) (116.029) -90% (485.531) (876.876) -45%
Outras receitas 22.659 (21.019) -208% 109.866 (87.805) -225%
Receitas totais 583.413 425.523 37% 5.076.815 3.188.762 59%
Encargos de lojas vagas e contratuais (146.108) (200.804) -27% (1.246.699) (1.464.844) -15%
Outras despesas (77.435) (96.856) -20% (394.007) (1.141.791) -65%
Despesas totais (223.544)  (297.660) -25% (1.640.707) (2.606.635) -37%
Resultado operacional (NOI) 359.870 127.863 181% 3.436.108 582.127 490%
Resultado estacionamento 162.347 81.303 100% 1.310.021 497.474 163%
NOI + estacionamento 522.217 209.166 150% 4.746.130 1.079.601 340%
Benfeitorias (12.117) - - (45.706) (65.379) -30%
Resultado ndo operacional - (552) -100% - (39.282) -100%
Fluxo de caixa total 510.101 208.613 145% 4.700.424 974.940 382%

HISTORICO DE NOI + ESTACIONAMENTO (R$ MILHOES, 100% DO SHOPPING)

Para complementar as informacdes financeiras apresentadas anteriormente, o gréfico abaixo traz o NOI
(resultado operacional) do shopping, comparados com os anos de 2021 e 2019, ultimo ano antes da pandemia.
0 histdrico completo, incluindo o ano de 2020, esté presente na planilha de fundamentos do Fundo.

4,0 Variacao acumulada
2022/2021: 339,6%
3,0 2022/2019: -6,3%
2,0
- J J I J J J ‘ ‘ I I I
0,0 .
-1,0
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
2019 m 2021 m 2022

Fonte: Lumine
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INDICADORES OPERACIONAIS

Os graficos abaixo apresentam o histérico dos principais indicadores operacionais do shopping, comparados com
os anos de 2021 e 2019, ultimo ano antes da pandemia. Os histéricos completos, incluindo 0 ano de 2020, estao
presentes na planilha de fundamentos do Fundo.

No més, o shopping apresentou vendas 5% inferior ao realizado no mesmo més de 2019, impactado pelo
aumento da vacancia no periodo. No acumulado do ano, as vendas estdo 3% abaixo do realizado no mesmo
periodo de 2019.

Ao lado, apresentamos o fluxo de veiculos. No més, o shopping apresentou variacao negativa neste indicador
de 19% em relacao a setembro de 2019.

VENDAS (R$ MM) FLUXO DE VEICULOS (‘000)

Variagdo acumulada 2019 m2021 m2022 125 Variagdo acumulada 2019 m2021 m2022
2022/2021: 66,6% 2022/2021: 73,9%
2022/2019: -3,1% 2022/2019: -21,0%

40 100

30 75

20 50

10 ' 25 i l

0 0

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

Abaixo, pode-se também observar o histérico do % de inadimpléncia liquida de aluguéis do shopping. O indicador
considera tanto a inadimpléncia do més vigente, como o recebimento de valores de competéncia anteriores.

INADIMPLENCIA LiQUIDA 12M VACANCIA (% ABL)

5 2019 emme?02] 2022 2019 eoe?02] eete?022
26% 15%
20% 12%
14% 9
8% 6%
2% 3%
-4% 0%

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

set-22: 10,2% set-21:21,5% set-22: 11,6% set-21: 11,0%

Fonte: Lumine
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ANBIMA

Este material foi preparado pela Hedge Investments, tem cardter meramente informativo e nao deve ser entendido como oferta,
recomendacdo ou analise de investimento ou ativos, material promocional, solicitacdo de compra ou venda. Recomendamos consultar
profissionais especializados e independentes para uma analise especifica, personalizada antes da sua decisao sobre produtos, servicos e
investimentos, incluindo eventuais necessidades e questdes relativas a aspectos juridicos, incluidos aspectos de direito tributario e das
sucessoOes. As informacgdes veiculadas, os valores e as taxas sdo referentes as datas e as condicOes indicadas no material e ndo serdo
atualizadas. Verifique a tributagcdo aplicavel. As referéncias aos produtos e servicos sao meramente indicativas e ndo consideram os objetivos
de investimento, a situacao financeira ou as necessidades individuais e particulares dos destinatarios. O objetivo de investimento nao
constitui garantia ou promessa de rentabilidade. Os dados acima consistem em uma estimativa e ndo asseguram ou sugerem a existéncia
de garantia de resultados ou isencao de risco para o investidor. 0 administrador do Fundo e o gestor da carteira ndo se responsabilizam por
decisbes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por eles consultados. A
rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento ndo sdo garantidos pelo
administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Projecdes
ndo significam retornos futuros. O objetivo de investimento, as conclusdes, opinides, sugestdes de alocacao, projecoes e hipdteses
apresentadas sao uma mera estimativa e nao constituem garantia ou promessa de rentabilidade e resultado ou de isencao de risco pela
Hedge Investments. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto, se houver, quanto do regulamento do Fundo, com
especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposi¢cées do prospecto que
tratam dos fatores de risco a que este estd exposto. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material nao seja o benchmark
descrito no regulamento do fundo, considere tal indice meramente como referéncia econdmica e nao como meta ou parametro de
performance. Verifique se os fundos utilizam estratégia com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Verifique
se os fundos investem em crédito privado. Os fundos apresentados podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos
emissores, variacdo cambial e outros riscos. Os riscos eventualmente mencionados neste material nao refletem todos os riscos, cenarios e
possibilidades associados ao ativo. A Hedge Investments nado se responsabiliza por erros, omissdes ou pelo uso das informacgdes contidas
neste material, bem como nao garante a disponibilidade, liquidacao da operacao, liquidez, remuneracao, retorno ou preco dos produtos
ativos mencionados neste material. As informacdes, conclusdes e andlises apresentadas podem sofrer alteracao a qualquer momento e sem
aviso prévio. O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor
cabe a responsabilidade de se informar sobre todos os riscos, previamente a tomada de decisao sobre investimentos. Ao investidor cabera
a decisao final, sob sua Unica e exclusiva responsabilidade, acerca dos investimentos e ativos mencionados neste material. Sdo vedadas a
copia, a distribuicdo ou a reproducao total ou parcial deste material, sem a prévia e expressa concordancia da Hedge Investments. Relagdo
com Investidores: ri@hedgeinvest.com.br. Ouvidoria: canal de atendimento de Ultima instancia as demandas que nao tenham sido
solucionadas nos canais de atendimento primarios da instituicdo. ouvidoria@hedgeinvest.com.br ou pelo telefone 0800 761 6146.
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