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1 INTRODUCAO E OBJETIVOS

A presente Politica de Prevencao a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e
ao Financiamento da Proliferacao de Armas de Destruicao em Massa - PLDFTP e de Cadastro
(“Politica”) tem como objetivo estabelecer regras e procedimentos com relacdo a prevencao
do uso dos ativos e sistemas da Hedge para atividades ilegais ou ocultacao de bens, direitos
e valores por todos aqueles que que possuam cargo, funcdo, posicao, relacao societaria,
empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianca (“Colaboradores”) das
empresas do grupo “Hedge Investments”, abaixo definido, e foi elaborada com base nas leis
n° 9.613, de 03 de marco de 1998, conforme alterada pela Lei n® 12.683, de 09 de julho de
2012 (“Lei 9.613/98"), Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei n°® 12.846/13"), Decreto
n°11.129, de 11 de julho de 2022 (“Decreto n® 11.124/22"), de acordo com a Circular do Banco
Central do Brasil n°® 3.978, de 23 de janeiro de 2020 (“Circular 3978”), a Resolucao da
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 50, de 31 de agosto de 2021, conforme alterada
("RCVM 50”), bem como nos oficios e deliberacdes da CVM a respeito das matérias aqui
tratadas, e, ainda, nos termos do Guia de Prevencao a Lavagem de Dinheiro da Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“Guia Anbima” e “Anbima”)

(“Normas de PLDFTP”).

O grupo “Hedge Investments” é formado pelas empresas: (i) a Hedge Alternative Investments
Ltda (“Hedge Alternative”), que atua na gestao de recursos de terceiros, através de fundos de
investimento liquidos e constituidos no ambito da Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro
de 2014 (“ICVM 555/14"), Fundos de Investimentos Previdenciarios (“FIE/FIFE”), nos termos
da ICVM 555/14 e da Resolugcao CMN 4.444, de 13 de novembro de 2015, e de Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (“FIAGRO”), em suas diversas
modalidades autorizadas, nos termos da Resolucdo CVM n° 39, de 13 de julho de 2021; (ii)
Hedge Investments Real Estate Gestao de Recursos Ltda. (“"Hedge Real Estate”), que atua na
gestdo de recursos de terceiros através de carteiras administradas e de fundos de
investimento estruturados e constituidos no ambito das Instrucdes CVM n° 472, de 31 de
outubro de 2008 (“ICVM 472/08") e n°® 578, de 30 de agosto de 2016 (“ICVM 578/16") e (iii)
Hedge Investments Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. ("Hedge DTVM”), atua
na: (a) distribuicao de valores mobiliarios, por conta prépria e de terceiros, nos termos da

Resolucdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021 (“Resolucao CVM 35/21”); (b) escrituracao de
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cotas de fundos de investimento, nos termos da Resolucdo CVM n° 33, de 19 de maio de 2021
(“Resolugcao CVM 33/21”); (c) custddia de valores mobiliarios, nos termos da Resolugao CVM
n° 32, de 19 de maio de 2021 (“Resolucao CVM 32/21”); e (d) gestao de recursos das carteiras
dos fundos de investimentos sob sua administracdo, quando nao contratar gestor terceiro. A
atividade de gestdo de recursos pela Hedge DTVM esta em fase de credenciamento com a
CVM; e (e) na coordenacao de ofertas publicas, nos termos das Resolucoes CYM n° 160 e 161,

ambas de 13 de julho de 2022 (“Resolucao CVM 160/22” e “Resolucao CVM 161/22").

Neste sentido, a Politica estabelece as diretrizes adotadas pela Hedge Investments para a
prevencdo, deteccdo, andlise e reporte de eventos suspeitos de lavagem de dinheiro,
financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferacao de armas de destruicao em
massa (“"LDFTP”) e outras atividades suspeitas, visando a ajudar a Hedge Investments a
identificar, monitorar e mitigar os riscos regulatérios e reputacionais associados a PLDFTP,
bem como estabelece os requisitos para o cadastramento de clientes e demais partes

aplicaveis, nos termos aqui previstos.

A prevencao da utilizacdo dos ativos e sistemas da Hedge Investments para fins ilicitos, tais
como crimes de “lavagem de dinheiro”, ocultacdo de bens e valores, financiamento ao
terrorismo ao financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em massa é dever de

todos os Colaboradores da Hedge Investments.

2 ESTRUTURA DE GOVERNANCA

A estrutura de governanca para PLDFTP da Hedge Investments é autbnoma e independente
das areas de negodcios, e seu quadro funcional é devidamente treinado, atualizado e

compativel com o porte da Hedge Investments.

O responsavel perante a CVM pelo cumprimento de todas as normas aplicaveis, pela
implementacdo dos mecanismos de controle delineados nesta Politica, pelo treinamento dos
Colaboradores e por reportar qualquer atividade suspeita a CVM e ao Conselho de Controle de
Atividades Financeiras (“COAF”) serd o Diretor de Compliance, conforme indicado nos

documentos societarios e nos Formularios de Referéncia das empresas do grupo Hedge.
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2.1 Atribuicdes do Diretor de Compliance

Caberd ao Diretor de Compliance a responsabilidade pelo monitoramento e fiscalizacdo do
cumprimento, pelos Colaboradores da Hedge Investments e pelos prestadores de servico dos
fundos de investimento geridos/administrados ou distribuidos pela Hedge Investments, desta
Politica, e por assegurar o cumprimento das determinacdes legais e regulatdrias em vigor

sobre PLDFTP e a prevencao da utilizacdo dos ativos e sistemas da Hedge para fins ilicitos.

Nesse sentido, tem a funcao de acessar e verificar periodicamente e no que for possivel, as
medidas de combate aos crimes de LDFTP adotadas pela Hedge e pelos prestadores de
servicos dos fundos de investimento que sao ou venham a ser geridos, administrados ou
distribuidos pela Hedge, conforme o caso, sugerindo inclusive a adocao de novos

procedimentos ou alteracdes nos controles ja existentes.

O Diretor de Compliance, deveréa agir com probidade, boa fé e ética profissional, empregando,
no exercicio de suas funcdes, todo cuidado e diligéncia esperados dos profissionais em sua
posicao, terd amplo, irrestrito e tempestivo acesso a qualquer informacado relacionada a
atuacao da Hedge Investments e dos Colaboradores, possibilitando, dessa forma, que os
dados necessarios para o exercicio de suas atribuicdes e dos demais Colaboradores da Area
de Compliance, especialmente no que tange ao efetivo gerenciamento dos riscos de PLDFTP

relacionados a esta Politica, possam ser utilizados de forma eficaz e tempestiva.

Neste sentido, a Hedge Investments nao podera restringir o acesso do Diretor de Compliance
a qualquer dado corporativo, mesmo que pautada em questdes de sigilo legal e/ou comercial,

ou demais restricdes legais, tais como eventos no dmbito da Lei n® 13.709, de 14 de agosto

de 2018 (“Lei Geral de Protecdo de Dados Pessoais” ou “LGPD”), ou decorrentes das préprias
normas aplicdveis a Hedge Investments relativas a eventual necessidade de segregacao de

atividades (chinese wall).

Por fim, na hipdtese de impedimento do Diretor de Compliance por prazo superior a 30 (trinta)
dias, a Hedge Investments devera indicar substituto para assumir a referida responsabilidade,
devendo os 6rgaos reguladores serem comunicados no prazo de 7 (sete) dias Uteis contados

da ocorréncia.
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Ademais, a Area de Compliance, em conjunto e sob responsabilidade final do Diretor de
Compliance, possui como funcdo e competéncia, sem prejuizo de outras indicadas ao longo

desta Politica:

(a) Implementar e manter esta Politica devidamente atualizada, observando a natureza, o
porte, a complexidade, a estrutura, o perfil de risco e o0 modelo de negdcio da Hedge
Investments, de forma a assegurar a sua eficacia e o efetivo gerenciamento dos riscos de

LDFTP;

(b) Desenvolver e aprimorar as ferramentas e sistemas de monitoramento de operacées ou

situacoes suspeitas previstas nesta Politica;

(c) Promover a disseminacao da presente Politica e da cultura de PLDFTP para seus
Colaboradores, inclusive por meio da elaboracao de programas de treinamentos periddicos

e de conscientizacao dos Colaboradores;
(d) Fiscalizar o cumprimento desta Politica por todos os Colaboradores;

(e) Interagir com os 6rgaos e entidades de regulacao e autorregulacdo sobre o tema de

PLDFTP, conforme o caso e necessidade;

(f) Avaliar a oportunidade de iniciar e/ou manter o relacionamento com determinados

clientes e prestadores de servicos que apresentem consideravel risco de LDFTP;

(g) Analisar as informacdes coletadas, monitorar as operacdes suspeitas e apreciar as
ocorréncias das operacdes que venham a ser reportadas pelos Colaboradores, bem como

providenciar a efetiva comunicacao aos 6rgaos competentes;

(h) Coordenar acodes disciplinares a Colaboradores que venham a descumprir com 0s

procedimentos de PLDFTP;

(i) Elaborar relatério anual relativo a avaliacdo interna de risco de LDFTP, a ser

encaminhado para os érgaos da Alta Administracao, conforme abaixo definido;

(j) Realizar avaliacao interna com o objetivo de identificar e mensurar o risco de utilizacao

de seus produtos e servicos na pratica da LDFTP;
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(k) Avaliar a efetividade da politica, dos procedimentos e dos controles internos de PLDFTP;

e

(I) Promover a cultura organizacional de PLDFTP, inclusive, com parceiros e prestadores de

servicos terceirizados.

2.2 Comité de Compliance

Todas as questdes inerentes ao cumprimento das disposicées desta Politica, suas ferramentas
de monitoramento e fiscalizacao e seus mecanismos de controle deverao ser levadas para
apreciacao do Comité de Compliance da Hedge Alternative e da Hedge Real Estate, ou do
Comité de Compliance da Hedge DTVM, conforme o caso. Os referidos comités, com
composicao, periodicidade e forma de registro das decisdes indicados nos respectivos

Formulérios de Referéncia, tém maxima autoridade sobre questdes relacionadas a PLDFTP.

2.3 Alta Administracao

A Alta Administracao da Hedge Investments, composta pela diretoria das empresas da Hedge

Investments e dos Comités de Compliance da Hedge Investments (“Alta Administracao”), tera

as seguintes responsabilidades e deveres:

(a) Aprovar a adequacdao da presente Politica, da avaliacao interna de risco, assim como das
regras, dos procedimentos e dos controles internos da Hedge Investments no tocante a

PLDFTP;
(b) Estartempestivamente ciente dos riscos de conformidade relacionados a PLDFTP;

(c) Assegurar que o Diretor de Compliance tenha independéncia, autonomia e
conhecimento técnico suficiente para o pleno cumprimento dos seus deveres, assim como
pleno acesso a todas as informacdes que julgar necesséarias para que a respectiva

governanca de riscos de LDFTP possa ser efetuada;

(d) Assegurar gue os sistemas da Hedge Investments de monitoramento das operacdes

atipicas estao alinhados com as definicdes e os critérios de abordagem baseada em risco

previstos nesta Politica, assim como podem ser prontamente customizados na hipdtese de
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qualquer alteracao na respectiva matriz de riscos de LDFTP; e

(e) Assegurar que foram efetivamente alocados recursos humanos e financeiros suficientes

para o cumprimento dos pontos anteriormente descritos.

A Alta Administracao devera se comprometer integralmente com os termos, diretrizes e
obrigacOes presentes nesta Politica e na regulamentacao de PLDFTP, garantindo, ainda, que
tal compromisso se estenda a todas as areas da Hedge Investments, com especial destaque
aguelas com relacionamento comercial direto com clientes e operacées que tenham maior

potencial de LDFTP.

2.4 Colaboradores e Aplicabilidade da Politica

Esta Politica é parte integrante das regras que regem a relacao societéria, de trabalho ou
contratual, conforme o caso, dos Colaboradores, os quais deverdao firmar o termo de

recebimento e compromisso constante do Anexo | a esta Politica (“Termo de Recebimento e

Compromisso”). Por esse documento, o Colaborador reconhece e confirma a leitura, o

conhecimento, compreensao, concordancia e adesao aos termos desta Politica e as normas e
procedimentos aqui contidos. Periodicamente, podera ser requisitado aos Colaboradores que
assinem novos Termos de Recebimento e Compromisso, reforcando o seu conhecimento e

concordancia com os termos desta Politica.

Esta Politica e todos os demais materiais informativos e diretrizes internas poderao ser
consultadas pelos Colaboradores da Hedge Investments através de acesso a rede interna da

Hedge Investments, e quaisquer duvidas deverdo ser dirimidas junto a Area de Compliance.

O descumprimento, suspeita ou indicio de descumprimento de quaisquer das normas e
procedimentos estabelecidos nesta Politica ou das demais normas relativas a PLDFTP
aplicaveis as atividades da Hedge Investments deverao ser levadas para apreciacao do Diretor
de Compliance. Competira ao Diretor de Compliance aplicar as sancdes decorrentes de tais

desvios, prevista no item 2.6., garantido ao Colaborador amplo direito de defesa.

Neste sentido, é dever de todo Colaborador informar a Area de Compliance sobre violacdes ou

possiveis violacGes das normas aqui dispostas, de maneira a preservar os interesses da Hedge
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Investments e de seus clientes em relacdo a regulamentacao de PLDFTP. Caso a violacao ou
suspeita de violacao recaia sobre o préprio Diretor de Compliance, o Colaborador devera
informar diretamente a Alta Administracao, que realizara a analise da ocorréncia e aplicacao
das sancOes decorrentes de eventuais desvios, garantido ao Diretor de Compliance amplo

direito de defesa.

Por fim, a Hedge Investments busca conhecer e monitorar seus Colaboradores quando da
contratacao destes e posteriormente de forma continua, e ficard atenta ao comportamento
dos seus Colaboradores, de modo a detectar e subsequentemente relatar quaisquer atividades
suspeitas, tais como acdes e condutas significativamente discrepantes com o padrao de vida
do Colaborador, sendo certo que a Hedge Investments contard com o apoio dos superiores

hierarquicos responsaveis por cada drea para este acompanhamento e monitoramento.

As questdes relevantes decorrentes do monitoramento feito nos Colaboradores poderao
receber investigacdo especifica pela Area de Compliance e, se apropriado, comunicadas ao
Diretor de Compliance e, em sendo o caso, comunicadas ao regulador e/ou autoridades

competentes.

2.5 Tratamento de Excecoes

Podera haver circunstancias atenuantes e/ou casos em que ja existam controles mitigantes
OU nos quais seja possivel demonstrar um motivo legitimo - referente a um determinado
cliente, uma divisao, pessoa juridica ou unidade de negdcios em particular - na solicitacao de

excecao as normas de PLDFTP definidas nesta Politica.

Eventuais solicitacbes de excecao devem ser documentadas e justificadas, as quais
dependerao da avaliacao e manifestacao do Diretor de Compliance sobre a guestao, e

validacao final pela Alta Administracao.

2.6 Sancoes

A Hedge Investments ndo assume a responsabilidade de Colaboradores que transgridam a lei

ou cometam infracdes no exercicio de suas funcoes.
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Neste sentido, conforme mencionado acima, o Diretor de Compliance poderd aplicar sancdes
aos Colaboradores em decorréncia de descumprimentos das normas relativas a PLDFTP

previstas nesta Politica.

Os Colaboradores, desta forma, estarao sujeitos, entre outras, as penas de adverténcia,
suspensao, desligamento, exclusao ou demissao por justa causa, ou, ainda, rescisao
contratual, conforme o regime aplicavel, sem prejuizo de eventuais outras medidas adicionais

no ambito civel (incluindo o direito de regresso) e criminal que se fizerem cabiveis.

3 ABORDAGEM BASEADA EM RISCO

Nos termos da RCVM 50 e da Circular 3978/21, a Hedge Investments deve, no limite de suas
atribuicdes, identificar, analisar, compreender e mitigar os riscos de LDFTP inerentes as suas
atividades desempenhadas no mercado de valores mobiliarios, adotando uma abordagem
baseada em risco (“ABR”) para garantir que as medidas de prevencao e mitigacao sejam
proporcionais aos riscos identificados e assegurando o cumprimento da referida instrucao e

das demais disposicoes e diretrizes regulatdrias e autorregulatorias de PLDFTP.

Desta forma, a Hedge Investments devera, nos limites da sua atribuicao, classificar em baixo,

medio e alto risco de LDFTP, observada as métricas descritas nesta Politica, todos os:
(a) Servicos Prestados (Item 3.1)
(b) Produtos Oferecidos (Item 3.2)
(c) Canais de Distribuicao (Item 3.3)
(d) Clientes (Item 3.4)
(e) Prestadores de Servicos Relevantes (Iltem 3.5)
(f) Agentes Envolvidos nas operacoes, Ambientes de Negociacao e Registro (Item 3.6)
(g) Colaboradores (Item 3.7)

A Hedge Investments, por meio da Area de Compliance e do Diretor de Compliance, monitorara

aadequacao dos critérios utilizados nesta Politica para a definicao e classificacao da sua ABR,
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a partir (i) do acompanhamento constante da regulamentacao e autorregulacao; (ii) dos testes
de aderéncia e indices de efetividade; (iii) da avaliacdo do impacto as definicdes aqui previstas
em razao de eventuais novos servicos prestados, produtos oferecidos, canais de distribuicao,
clientes, prestadores de servicos, agentes envolvidos nas operacdes, e novos ambientes de
negociacao e registro; e (iv) da avaliacdo do impacto de rotinas da Hedge Investments
relacionadas aos deveres de observancia de outros normativos, tais como em relacao ao
normativo que trata sobre condicOes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores
mobilidrios, manipulacdo de preco, operacdes fraudulentas e praticas nao equitativas.
Havendo a necessidade de alteracdes ou revisao de tais critérios, essa Politica devera ser
alterada e validada pela Alta Administracao, devendo ser prontamente implementada pela

Area de Compliance.

3.1 Servicos Prestados

Em relacdo aos servicos prestados, conforme descrito no Formuladrio de Referéncia da Hedge
Investments, disponivel em seu website, a Hedge Investments informa que desenvolve a
atividade de i) administracao de carteira de valores mobiliarios, tanto na modalidade de gestao
de recursos e quanto na modalidade de administracao fiduciaria; ii) distribuicao de valores

mobiliarios préprios e de terceiros; e iii) servicos qualificados no ambito do mercado de capitais.

3.1.1 Abordagem Baseada em Risco

Levando em conta os seguintes elementos:

(a) As atividades de administracao de carteira de valores mobilidrios desempenhada pela

Hedge Investments e de distribuicao de valores mobilidrios préprios e de terceiros;

(b) As atividades acima indicadas sao altamente reguladas e supervisionadas pela ANBIMA,

Banco Central do Brasil (“BACEN”) e CVM;

(c) Os Colaboradores sao periodicamente treinados em relacéao ao escopo desta Politica,

nos termos do item 5 abaixo;

(d) Os prestadores de servicos relevantes dos fundos de investimento sob
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gestao/administracao da Hedge Investments, tais como distribuidores e custodiantes, sao
devidamente registrados e supervisionados pela CVM e ANBIMA, e, conforme o caso, pelo

BACEN; e

(e) Os recursos colocados a disposicdo da Hedge Investments sdo oriundos de contas
mantidas junto a instituicbes financeiras e, portanto, ja passaram necessariamente pelo

crivo das politicas e procedimentos de PLDFTP de tais instituicdes.

A Hedge Investments classifica os servicos por ela prestados, de maneira geral, como de
“Baixo Risco” em relacao a LDFTP, sem prejuizo de aspectos abordados nas analises descritas
nos itens 3.2 a 3.7 abaixo poderem ser classificados como de “Médio Risco” ou “Alto Risco”

para fins de LDFTP, conforme o caso.

3.1.2 Atuacao e Monitoramento

Neste sentido, sem prejuizo da atuacao e dinamica individual em relacao as conclusdes da
ABR de cada uma das frentes tratadas neste item 3, em razao do nivel de risco identificado, a
forma de monitoramento dos servicos prestados pela Hedge Investments se dara conforme

abaixo:

(a) Acompanhamento constante da regulamentacao e autorregulacdo em vigor aplicaveis
a sua atividade, de forma a manter suas politicas internas e atuacdo sempre aderentes aos

normativos vigentes;

(b) Treinamento e preparo constante de seus Colaboradores, conforme definido nesta

Politica; e

(c) Avaliacao do impacto as definicbes aqui previstas em razao de eventuais novos servicos

a serem prestados pela Hedge Investments.

3.2 Produtos Oferecidos

A Hedge Investments atua, dentre as empresas do grupo, na gestdo de fundos de
investimento, bem como na administracao fiduciaria de fundos de investimento, servicos

qualificados no ambito do mercado de capitais e, ainda, na distribuicao de valores mobiliarios
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proprios e de terceiros.

Em atendimento as determinacdes da RCVM 50 e da Circular 3978/21, a Hedge Investments
possui procedimentos para a andlise prévia de novos produtos e servicos, sob a otica da

prevencao de crimes de LDFTP.

A responsabilidade pela analise prévia de novos produtos e servicos sob a 6tica de PLDFTP

recai sobre o Diretor de Compliance.

Todas as questdes inerentes a analise prévia de novos produtos e servicos deverdo ser levadas
para apreciacao do Comité de Investimentos ou do Comité de Produtos da Hedge Investments,
conforme o caso, com composicao, periodicidade e forma de registrar das decisdes indicados
no Formuldrio de Referéncia, que tem maxima autoridade sobre questbes relacionadas a

aprovacao de novos produtos e servicos.

Os procedimentos, riscos e controles necessarios para a analise prévia de novos produtos e
servicos incluem a identificacdo, pelo Comité de Investimento ou Comité de Produtos da Hedge
Investments, conforme o caso, dos riscos inerentes a qualquer novo produto ou servico,
inclusive em relacdo ao risco de reputacao, e a definicao de estratégias e controles internos
capazes de mitigar sua exposicao. Somente apds a conclusdo desta etapa que o Comité de
Investimento e o Comité de Produtos da Hedge Investments, conforme o caso, pode deliberar

acerca da aprovacao do novo produto ou servico.

A Hedge Investments também realiza a classificacdo dos seus produtos por grau de risco com
o objetivo de destinar maior atencao aos produtos que demonstrem maior probabilidade de

apresentar envolvimento com LDFTP.

3.2.1 Abordagem Baseada em Risco

Os produtos sao determinados pelos seguintes graus de risco:

- “Alto Risco”: Produtos que prevejam a existéncia de comité de investimento formado por
membros indicados por terceiros que nao a Hedge Investments (investidores ou
consultores de investimento nomeados pelos investidores, por exemplo) que
tenha como competéncia a tomada de decisao final quanto aos investimentos
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- “Baixo Risco”:
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e desinvestimentos, bem como de indicacdo dos cotistas ou partes a eles
ligadas para atuar nas entidades investidas pelos produtos, tais como em

determinadas estruturas de fundos de investimento em participacoes.

Produtos que possuam a possibilidade de interferéncia ou recomendacao, em
maior ou menor grau, por terceiros (investidores ou consultores de investimento
nomeados pelos investidores, por exemplo) na tomada de decisdao de
investimento e desinvestimento pela Hedge Investments, ainda que a decisao
final figue a cargo da Hedge Investments, tais como em estruturas de fundos de

investimento que possuam conselho ou comité consultivo.

Demais produtos que atribuam a discricionariedade plena e exclusiva a Hedge
Investments ao longo de todo o processo de tomada de decisao de investimento

e desinvestimento.

3.2.2 Atuacao e Monitoramento

A Hedge Investments, com base na classificacao de risco atribuida nos termos do item acima,

procedera com a sua atuacdo e monitoramento com relacdo aos respectivos produtos

conforme abaixo:

- “Alto Risco”:

- "Médio Risco”

Devera ser analisada cada decisdo tomada pelo comité de investimentos, para

verificacdo e validacdo acerca da legitimidade, adequacao e inexisténcia de
atipicidades ou objetivos escusos nas deliberacdes tomadas, bem como
avaliagdo prévia, para fins de PLDFTP, dos membros indicados e
monitoramento a cada 12 (doze) meses dos membros eleitos ao referido

comité.

: Deverd ser analisada cada deliberacdo tomada pelo conselho ou comité
consultivo que contenham  recomendacdes de investimento e
desinvestimentos, para verificacdo acerca da legitimidade, adequacao e
inexisténcia de atipicidades ou objetivos escusos em tais recomendacotes, bem
como avaliacao preliminar, quando da indicacao, e monitoramento a cada 24

(vinte e quatro) meses dos membros eleitos ao referido comité.
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- “Baixo Risco”: Neste caso, ndo havera necessidade de quaisquer providéncias adicionais além

daquelas previstas nos itens 3.3 a 3.7, nos termos desta Politica.

3.3 Canais de Distribuicao

Em relacao aos canais de distribuicao, a Hedge Investments realiza diretamente a distribuicao
de valores mobilidrios préprios e de terceiros e se utiliza de intermedidrios terceiros
contratados em nome dos fundos sob sua gestao/administracao para a distribuicao de suas

cotas.

Neste sentido, a classificacao por grau de risco pela Hedge Investments e a forma adotada
para a atuacao e o monitoramento dos canais de distribuicdo se dara conforme a existéncia
ou nao do relacionamento comercial direto com o cliente por parte da Hedge Investments,

seguindo, portanto, a metodologia e definicdes indicadas nos itens 3.4 e 3.5 abaixo.

3.4 Clientes (Passivo)
3.4.1 Relacionamento Comercial Direto com os Clientes

Para os fins desta Politica, possui relacionamento comercial direto com o cliente o distribuidor

contratualmente responsavel pela distribuicao de valores mobilidrios adquiridos por tal cliente.

Em relacao aos fundos de investimento exclusivos e carteiras administradas sob gestao da
Hedge Investments, caracteriza-se também o relacionamento comercial direto, sendo que
nessa situacao a Hedge Investments devera proceder com as diligéncias necessarias para fins

de cadastramento do cliente e atendimento desta Politica em relacdo a PLDFTP.

Tendo em vista o0 exposto acima, o relacionamento comercial direto dos clientes com a Hedge
Investments caracteriza-se nas seguintes situacdes: (i) clientes para os quais a Hedge
Investments seja contratualmente responsavel pela distribuicdo de valores mobiliarios; (ii)

investidores de carteiras administradas sob gestao (“Clientes Diretos”).

No curso de suas atividades junto aos Clientes Diretos, nos limites das suas atribuicdes, a
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Hedge Investments deve observar as seguintes diretrizes, sem prejuizo das demais

disposicOes previstas nesta Politica:

(a) Conduzir atividade de prospeccao de Clientes Diretos sempre através da Diretoria de

Distribuicao da Hedge Investments;

(b) Sempre buscar identificar a identidade real de todos os seus Clientes Diretos, conforme
acima definido, por meio do procedimento KYC (Know your Client), por meio da verificacao
de que o Cliente Direto possui um numero de documento de identidade, inscricao no CNPJ

ou “cédigo CVM”, no caso de investidores nao residentes;

(c) Nao receber recursos ou realizar atividades com Clientes Diretos cujos recursos sejam

advindos de atividades criminosas;

(d) Monitorar a compatibilidade dos investimentos com a ocupacao profissional e a situacao

financeira patrimonial declarada pelo Cliente Direto;

(e) Nao aceitar ordens de movimentacao de Clientes Diretos que estejam com os cadastros
desatualizados, exceto nas hipdteses de pedidos de encerramento de relacionamento ou de

alienacao ou resgate de valores mobiliarios; e

(f) Colaborar plenamente com as autoridades reguladoras, bem como informa-las de todas
as ocorréncias de atividades suspeitas identificadas, nos limites das leis e regulamentos

aplicaveis.

A Hedge Investments deve, assim, realizar a classificacao dos Clientes Diretos por grau de
risco, com o objetivo de destinar maior atencao aos Clientes Diretos que demonstrem maior

probabilidade de apresentar envolvimento com LDFTP, nos termos descritos abaixo.

Para os fins desta Politica, ndo deverao ser considerados como relacionamento comercial
direto com os clientes, nao sendo, portanto, tais clientes classificados como “Clientes Diretos”,
os contatos mantidos pela Hedge Investments junto aos investidores, por qualquer meio
(presencial ou eletronicamente), em momento anterior ou posterior aos investimentos
realizados, quando, dentre outras situacées similares, o contato seja (i) relacionado aos
esclarecimentos de questdes técnicas ligadas aos produtos ou servicos prestados pela Hedge
Investments, tais como no caso de prestacao de informacodes pela Hedge Investments sobre
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as politicas e estratégias de investimento, desempenho e outras relacionadas a gestao de seus
fundos de investimento; (ii) decorrente do cadastramento realizado pelos proprios
investidores junto a Hedge Investments para fins de recebimento de materiais institucionais
ou técnicos dos produtos ou servicos (“mailing”), ou (iii) decorrente de diligéncias prévias ou
posteriores ao investimento, mantidas por investidores (i.e. institucionais) junto a Hedge
Investments.

3.4.1.1 Processo de Cadastro

A Hedge Investments deverad coletar os documentos e as informacdes dos Clientes Diretos,

incluindo aquelas listadas no Anexo Il desta Politica, através de seus Colaboradores.

As informacBes e documentos serdo analisados pela Area de Compliance, sendo certo que a
Area de Compliance poderd, conforme seu melhor julgamento, determinar providéncias
adicionais em relacao ao Cliente Direto, inclusive a realizacao de visita pessoal, durante o
processo de cadastramento, em especial na situacao em que os Clientes Diretos sejam
considerados de “Alto Risco” pela Hedge Investments, na qual sera mantido o sigilo acerca de
eventuais indicios de LDFTP constatados e que serao devidamente avaliados para fins de
comunicacdo ao regulador e/ou autoridade competente. A Area de Compliance, sob
responsabilidade final do Diretor de Compliance, serd responséavel por avaliar o interesse no
inicio ou manutencao do relacionamento com tal Cliente Direto, por sua aceitacdo e pela

eventual recusa do respectivo Cliente Direto, se o caso.

As alteracdes das informacdes constantes do cadastro, realizado com base nas informacdes
e documentos definidos nesta Politica, dependem de prévia comunicacao do Cliente Direto,
por ordem escrita ou através de meios passiveis de verificacdo, acompanhadas dos

respectivos comprovantes.

O cadastro de Clientes Diretos pode ser efetuado e mantido em sistema interno, onde seréa

verificado o vencimento do cadastro. O sistema deve:
(a) Possibilitar o acesso imediato aos dados cadastrais; e

(b) Possibilitar o controle e o cumprimento integral do disposto na regulamentacao em

vigor, nesta Politica e demais normas e politicas internas da Hedge Investments.
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O cadastro mantido pela Hedge Investments deve permitir a identificacao da data e do

conteudo de todas as alteracdes e atualizacOes realizadas.

O cadastro dos Clientes Diretos deve abranger, quando aplicavel, as pessoas naturais
autorizadas a representa-los, todos seus controladores, diretos e indiretos, e as pessoas
naturais que sobre eles tenham influéncia significativa’, até alcancar a pessoa natural

caracterizada como beneficiario final.

Excetua-se da obrigacao de verificacdo da pessoa natural caracterizada como beneficiario

final:
(a) A pessoa juridica constituida como companhia aberta no Brasil;

(b) Os fundos e clubes de investimento nacionais registrados, desde que: (i) nao seja fundo
exclusivo; (ii) obtenham recursos de investidores com o propdsito de atribuir o
desenvolvimento e a gestao de uma carteira de investimento a um gestor qualificado que
deve ter plena discricionariedade na representacao e na tomada de decisdo junto as
entidades investidas, ndao sendo obrigado a consultar os cotistas para essas decisdes e
tampouco indicar os cotistas ou partes a eles ligadas para atuar nas entidades investidas; e

(iii) seja informado o numero do CPF/ME ou de CNPJ/ME de todos os cotistas para a Receita

Federal do Brasil na forma definida em regulamentacao especifica daquele 6rgao;
(c) Asinstituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN;

(d) As seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e os

regimes proprios de previdéncia social; e

1 Para os fins desta Politica, considera-se “influéncia significativa” a situacdo em que uma pessoa natural, seja o controlador ou néo, exerca
influéncia de fato nas decisdes ou que seja titular de 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do capital social das pessoas juridicas ou do patriménio
liquido dos fundos de investimento e demais entidades nos casos de que tratam os incisos Il a V do art. 1° do Anexo B da RCVM 50, sem prejuizo

da utilizacao de cadastro simplificado.

Ademais, para efeitos desta Politica, considera-se “controlador” a pessoa, natural ou juridica, ou o grupo de pessoas vinculadas por acordo de
voto, ou sob controle comum, que é titular de direitos de sdécio que lhe assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberaces

da assembleia e o poder de eleger a maioria dos administradores da companhia.
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(e) Os investidores nao residentes (“INR”) classificados como: (i) bancos centrais,
governos ou entidades governamentais, assim como fundos soberanos ou companhias de
investimento controladas por fundos soberanos e similares; (ii) organismos multilaterais; (iii)
companhias abertas ou equivalentes; (iv) instituicoes financeiras ou similares, agindo por
conta prépria; (v) administradores de carteiras, agindo por conta prépria; (vi) seguradoras e
entidades de previdéncia; e (vii) fundos ou veiculos de investimento coletivo, desde que,
cumulativamente: (vii.1) o numero de cotistas seja igual ou superior a 100 (cem) e nenhum
deles tenha influéncia significativa; e (vii.2) a administracao da carteira de ativos seja feita
de forma discricionaria por administrador profissional sujeito a regulacao de érgao regulador
que tenha celebrado com a CVM acordo de cooperacdo mutua, nos termos da

regulamentacao em vigor.

O enquadramento de algum Cliente Direto no rol da alinea “(e)” acima nao isenta a Hedge
Investments de cumprir as demais obrigacdes previstas nesta Politica e na regulamentacao
vigente, naquilo que for aplicavel. Por outro lado, a Hedge Investments podera adotar o
procedimento simplificado de cadastro, no qual o procedimento de coleta e manutencao de
dados cadastrais dos Clientes Diretos sera realizado pela instituicdo estrangeira, desde que

observados os requisitos previstos no Anexo C da RCVM 50.

Nao obstante, elemento a ser considerado na classificacao de risco da Hedge Investments
guanto aos INR é o risco atribuido ao intermediario estrangeiro pela Hedge Investments. Por
exemplo, intermediario estrangeiro que mantenha uma estrutura de conta-coletiva (“Conta
Onibus”) avaliada como sendo de “Baixo Risco” de LDFTP pode ter passageiros INR
classificados como de “Baixo Risco”, “Médio Risco” ou “Alto Risco” de LDFTP, de acordo com
os critérios de ABR da Hedge Investments. Caso o intermediario estrangeiro titular da Conta
Onibus seja classificado como sendo de “Alto Risco” de LDFTP, recomenda-se que 0s
passageiros INR sejam também classificados como de “Alto Risco” - tal avaliacao podera ser
revista em relacao a investidores (passageiros) especificos, caso a Hedge Investments
disponha de elementos capazes de embasar uma avaliacdo distinta, a qual devera ser

fundamentada e documentada.

Ainda, em relacao aos INR, a Hedge Investments, caso nao possua o efetivo relacionamento

comercial direto, devera identificar, dentre os prestadores de servicos relacionados ao INR,
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aguele que possua tal relacionamento e se as disposicoes relativas a verificacdo cadastral do
INR estao devidamente compreendidas nas respectivas politicas de PLDFTP como obrigacoes
que devem ser cumpridas pelos prestadores de servico no Brasil representantes de tais INR, a
exemplo do representante legal, do custodiante ou do intermediério (corretora), conforme o
caso. Nesses casos, a ABR deverd considerar tal prestador de servico e devera respeitar o

disposto no item 3.5 desta Politica.

Tratando-se de beneficidrio final trust ou veiculos assemelhados, a Hedge Investments

envidaréa esforcos para identificar:
(a) A pessoa que instituiu o trust ou veiculo assemelhado (settlor);
(b) O supervisor do veiculo de investimento, se houver (protector);
(c) O administrador ou gestor do veiculo de investimento (curador ou trustee?); e

(d) O beneficidrio do trust, seja uma ou mais pessoas naturais ou juridicas.

3.4.1.2 Abordagem Baseada em Risco

Os Clientes Diretos sao determinados pelos seguintes graus de risco:
- “Alto Risco”:  Clientes Diretos que apresentem pelo menos uma das seguintes caracteristicas:

(i) Acusados e condenados em processo judicial relativo a praticas de LDFTP
nos ultimos 5 (cinco) anos ou em processos que sejam considerados graves

pelo Diretor de Compliance;

(ii) Em relacdo aos quais existam noticias desabonadoras na midia que tenham

relevancia para fins de LDFTP;

(iii) Sejam Pessoa Exposta Politicamente, nos termos do Anexo A da RCVM 50

("PEP");

2 Para os fins desta Politica, equipara-se ao curador ou trustee a pessoa que néo for settlor ou protector, mas que tenha influéncia significativa
nas decisdes de investimento do trust ou veiculo assemelhado.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3600 11°andar ¢j 112
[taim Bibi Sao Paulo SP 04538-132
hedgeinvest.com.br 22



hedg

INVESTMENTS

POLITICA DE PREVENCAOQ A LAVAGEM DE DINHEIRO, AO FINANCIAMENTO DO TERRORISMO E AO

e FINANCIAMENTO PROLIFERACAQ DE ARMAS DE DESTRUICAO EM MASSA E DE CADASTRO
]

Agosto de 2026

(iv) Que se recusem a fornecer as informacdes necessarias ou apresentem
informacodes cadastrais com consideraveis inconsisténcias, incluindo, mas nao
se limitando aos que investem valores incompativeis com a ocupacao

profissional e a situacao financeira patrimonial declarada;

(v) Que nao apresentem informacdes e documentos necessarios que permitam
a identificacdo do beneficiario final pela Hedge Investments, conforme aplicavel
e ressalvadas as excecoes previstas na regulamentacao em vigor, incluindo os
casos de INR que sejam (v.1) entes constituidos sob a forma de trusts ou outros
veiculos fiduciarios; (v.2) sociedades constituidas com titulos ao portador, e

(v.3) pessoas fisicas residentes no exterior;

(vi) Que sejam pessoas naturais, juridicas ou outras entidades que residam,
tenham sede ou sejam constituidas em ou, ainda, cujos recursos investidos
sejam provenientes de jurisdicao offshore que: (vi.1) seja classificada por
organismos internacionais, em especial o Grupo de Acao Financeira contra a
Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo (“GAFI”), como nao
cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em relacdo a prevencao e ao
combate a lavagem de dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao
financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em massa; (vi.2) faca
parte de lista de sancdes ou restricbes emanadas pelo Conselho de Seguranca
das Nacbes Unidas (“CSNU”), bem como de eventuais outras listas de
monitoramento obrigatdrio, nos termos da regulamentacdo em vigor; e (vi.3)
nao possua orgao regulador do mercado de capitais, em especial, que tenha
celebrado com a CVM acordo de cooperacao mutua que permita o intercambio
de informacdes financeiras de investidores, ou seja signatario do memorando
multilateral de entendimento da Organizacao Internacional das Comissdes de

Valores - OICV/I0OSCO;

(vii) Que sejam organizacao sem fins lucrativos, nos termos da legislacao

especifica;
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(viii) Que realizem ameaca a Colaborador da Hedge Investments, direta ou
indiretamente, tentando dissuadi-lo de registrar os relatdrios necessarios ou
cumprir com qualguer norma, orientacdao ou diretriz de regulacao,

autorregulacao e interna da Hedge Investments; ou

(ix) Que desistam de proceder com alguma operacdo apenas depois de
descobrir que esta ou algum elemento desta devera ser comunicado, registrado

ou de qualquer forma reportado para fins regulatdrios.

Clientes Diretos que, embora nao existam inconsisténcias relevantes em seu
cadastro, ndo tenham fornecido documentacao cadastral integral ou que, ainda

que a tenham fornecido, ndo haja plena clareza das informacdes ali constantes.

- “Baixo Risco”: Clientes Diretos nao listados acima.

3.4.1.3 Atuacao e Monitoramento

As situacoes listadas abaixo podem configurar indicios da ocorréncia dos crimes previstos na

Lei n®9.613, ou podem com eles relacionar-se, devendo a Hedge Investments acompanhar a

evolucao do seu relacionamento com o Cliente Direto e atribuir maior atencao a tais situacoes

para fins de manutencao e/ou alteracao da classificacdo de ABR a ele atribuida, bem como

guanto a necessidade de providéncias adicionais junto as autoridades competentes:

(a) Atividades com indicios de atipicidade de que tenha conhecimento;

(b) Transacbes que violam os programas de sancdes econémicas;

(c) TransacGes com volumes e valores significativos e incompativeis com a ocupacao

profissional, os rendimentos ou a situacao patrimonial ou financeira declarada do Cliente

Direto, ou destoantes dos historicamente efetuados;

(d) Transacbes com volumes e valores significativos e incompativeis com a atividade

econdmica, objeto social ou do faturamento informado pelo Cliente Direto, no caso de

pessoa juridica, com o padrao operacional apresentado por clientes com o mesmo perfil;

(e) Eventuais reincidéncias do desenquadramento de perfil histdrico de transacoes,
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observado o paragrafo abaixo;

(f) Clientes Diretos em relacdo aos quais existam noticias desabonadoras na midia que

tenham relevancia para fins de LDFTP;

(g) Situacoes em que o Cliente Direto apresente aparente propdsito oculto ou

comportamento ndo usual na solicitacao da operacao;

(h) Clientes Diretos que realizem ameaca a Colaborador da Hedge Investments, direta ou
indiretamente, tentando dissuadi-lo de registrar os relatdrios necessarios ou cumprir com
gualquer norma, orientacao ou diretriz de regulacao, autorregulacao e interna da Hedge

Investments;

(i) Operacbes cujas caracteristicas e desdobramentos evidenciem atuacdo, de forma

contumaz, em nome de terceiros;

(j) Operacbes que evidenciem mudanca repentina e objetivamente injustificada

relativamente as modalidades operacionais usualmente utilizadas pelos Clientes Diretos;
(k) Situacoes em que nao seja possivel identificar os beneficiarios finais dos Clientes Diretos;

(I) Situacdes em que nao seja possivel manter atualizada as informacdes cadastrais dos

Clientes Diretos;

(m) Clientes Diretos, pessoas naturais, juridicas ou outras entidades que residam,
tenham sede ou sejam constituidas em ou, ainda, cujos recursos investidos sejam
provenientes de jurisdicdo offshore que: (i) seja classificada por organismaos internacionais,
em especial o GAFI, como nao cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em relacao a
PLDFTP; (ii) com tributacdo favorecida e submetidos a regimes fiscais privilegiados,
conforme normas emanadas pela Receita Federal do Brasil; (iii) ndo possua érgao regulador
do mercado de capitais, em especial, que tenha celebrado com a CVM acordo de cooperacao
mutua que permita o intercambio de informacdes financeiras de investidores, ou seja

signatario do memorando multilateral de entendimento da OICV/IOSCO;

(n) Ameaca a Colaboradores, tentando dissuadi-lo de registrar os relatdrios necessarios;
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(o) Negativa do Cliente Direto em continuar com uma transacao depois de descobrir que ela

precisa ser relatada;
(p) Sugestao por parte do Cliente Direto de pagamento de gratificacao a Colaboradores; e

(q) Clientes Diretos que desempenhem atividade em que seja possivel circular dinheiro em

espécie e que a contabilidade possa ser mais facilmente alterada.

E importante destacar a importancia da compatibilidade do perfil de risco dos Clientes Diretos
ao produto a ser investido (suitability) também para fins de PLDFTP. No entanto, a
incompatibilidade, por si s6, nao deve ser considerada como indicio de LDFTP ou mesmo gerar
a obrigatoriedade de mudanca da classificacao de risco de PLDFTP do Cliente Direto. Como
exemplo, o investimento em fundos de investimento alavancados ou mesmo estruturados por
um Cliente Direto que possua perfil de risco (suitability) “conservador” nao representa
qualguer indicio de LDFTP se tiver por objetivo a diversificacdo de risco dos investimentos
totais daquele Cliente Direto. Nao obstante, a Hedge Investments estara atenta as operacoes
gue sejam consideradas atipicas, tais como aquelas que, além de serem incompativeis com o
perfil de risco (suitability) do Cliente Direto, ndo possuam fundamentacao econémica, em que
os Clientes Diretos sejam parte relacionada dos emissores ou das contrapartes dos ativos a
serem adquiridos pelos fundos de investimento sob gestdo/administracdo da Hedge

Investments, ou outros aspectos que podem representar indicios de LDFTP.

Adicionalmente ao monitoramento das operacoes e situacées acima, a Hedge Investments
realiza a atualizacao cadastral de acordo com o cronograma abaixo indicado, conforme grau

de risco atribuido ao Cliente Direto:

- “Alto Risco”: A cada 12 (doze) meses a Hedge Investments deverd realizar a atualizacdo
cadastral destes Clientes Diretos. A Area de Compliance destinard especial
atencao para aqueles Clientes Diretos classificados como de Alto Risco, devendo
monitorar continuamente e de maneira diferenciada a relacdo de negdcio e as

propostas de inicio de relacionamento.

- “Médio Risco”: A cada 24 (vinte e quatro) meses a Hedge Investments devera realizar a

atualizacao cadastral destes Clientes Diretos.
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- “Baixo Risco”: A cada 60 (sessenta) meses a Hedge Investments devera realizar a atualizacao

cadastral destes Clientes Diretos.

Sem prejuizo da periodicidade indicada acima e dos procedimentos ordinarios de atualizacao
cadastral e de monitoramento previstos nesta Politica, a Hedge Investments, nos limites de
suas atribuicdes, adotara monitoramento continuo e reforcado, mediante procedimentos mais
rigorosos para a selecao de operacdes ou situacoes atipicas, nos termos do item 4 e do art. 20
da RCVM 50, independentemente da classificacao de risco atribuida ao Cliente Direto, sempre
gue a respectiva operacao ou situacao envolver investidor nao residente com sede, residéncia
ou constituicdo em pais, jurisdicdo, dependéncia ou local que nao apligue ou aplique
insuficientemente as recomendacdes do GAFI, conforme listas emanadas por aquele
organismo, hipdtese em que serao observadas também as medidas reforcadas de diligéncia
devida indicadas no item 3.4.1.5 abaixo. O mesmo procedimento aplicar-se-a aos Clientes
Diretos, residentes ou nao residentes, que estejam relacionados com estruturas societarias,
cadeias de controle, beneficidrios finais ou representantes direta ou indiretamente vinculados
as referidas jurisdicdes, ou, ainda, a qualquer outra situacao classificada como de alto risco

derivada de tais listas.

3.4.1.4 Clientes Diretos que sejam Fundos Alocadores

Conforme previsto neste item 3.4.1, nos casos em que a Hedge Investments possua
relacionamento comercial direto com os investidores (por exemplo, por ser a distribuidora de
valores mobilidrios), sendo estes, portanto, considerados “Clientes Diretos”, a Hedge
Investments devera observar a presente Politica e solicitar todas as informacdes e

documentos aplicadveis ao tipo de investidor, nos termos do Anexo Il.

Nesse sentido, caso os Clientes Diretos sejam fundos de investimento geridos/administrados
por terceiros que venham a investir nos produtos geridos/administrados pela Hedge
Investments (“Fundos Alocadores”), a Hedge Investments devera solicitar exclusivamente as
informac0es cadastrais indicadas no Anexo Il em relacdo ao administrador fiducidrio e ao

gestor de recursos de tal Fundo Alocador (“Prestadores de Servicos dos Fundos Alocadores”).
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Por outro lado, caso a Hedge Investments nao seja a distribuidora das cotas dos fundos de
investimento sob sua gestdao/administracdo (e conseguentemente nao possua
relacionamento comercial direto com os investidores), a Hedge Investments estard, portanto,
desobrigada de quaisquer providéncias com relacdo aos Fundos Alocadores, devendo
observar o item 3.5 abaixo em relacao aos prestadores de servicos dos fundos sob sua

gestao/administracao.

3.4.1.5 Medidas Reforcadas de Diligéncia Devida

Em cumprimento ao disposto no art. 17-A da RCVM 50, a Hedge Investments, nos limites de
suas atribuicdes, adotard medidas reforcadas de diligéncia devida no caso de operacdes ou
situacOes envolvendo investidor ndo residente que resida, tenha sede ou seja constituido em
paises, jurisdicoes, dependéncias ou locais que nao apliguem ou apliqguem insuficientemente
as recomendacdes do GAFI, conforme listas emanadas por aquele organismo, aplicando-se,

nesses casos, o disposto no item 3.4.1.3 acima quanto ao monitoramento continuo e reforcado.
As medidas reforcadas de diligéncia devida a que se refere o paragrafo acima incluirdo, no
minimo:

(a) restricoes ou condicdes adicionais para o estabelecimento de relacdes de negdcios,
incluindo a necessidade de aprovacdo prévia e expressa do Diretor de Compliance e a

submissao do caso ao Comité de Compliance, conforme o item 2.2 desta Politica;

(b) limitacao, postergacao ou recusa na realizacao de operacdes com ativos classificados como

de maior risco, notadamente private equity, imobiliarios, direitos creditérios e demais ativos

estruturados, observado o disposto no item 3.6 desta Politica;

(c) exigéncia de informacGes ou comprovacdes adicionais, incluindo, sem limitacao,
comprovacao da origem dos recursos, mapa completo da cadeia societéaria até a identificacao
dos beneficiarios finais, demonstracées financeiras e declaracdes especificas quanto a
auséncia de vinculagao com pessoas ou estruturas objeto de sancdes ou restricdes nos termos

do item 6.1 desta Politica; e

(d) encerramento da relacdo de negdcios quando da identificacao de riscos considerados
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inaceitdveis e nao mitigaveis, hipétese em que a Hedge Investments adotara as providéncias
operacionais e regulatdrias cabiveis, inclusive as comunicacdes previstas no item 4 desta

Politica.

Os deveres previstos neste item também se aplicam a clientes, investidores nao residentes ou
nao, que estejam relacionados com estruturas societédrias, cadeias de controle, beneficiarios
finais ou representantes que estejam direta ou indiretamente vinculados as jurisdicdes de que
trata este item, ou, ainda, a qualquer outra situacao classificada como de alto risco derivada

das listas do GAFI.

A Area de Compliance, sob responsabilidade final do Diretor de Compliance, mantera registro
fundamentado das medidas adotadas nos termos deste item, das informacdes e documentos
analisados e da conclusdo quanto ao inicio, manutencao, restricdo ou encerramento da relacao
de negdcios, arquivando tais elementos pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, nos termos do

item 4 desta Politica.

3.4.2 Inexisténcia de Relacionamento Comercial Direto com Clientes

Nos casos nao enquadrados nas hipdteses de relacionamento comercial direto pela Hedge
Investments com os investidores, conforme descrito no item 3.4.1. acima (Cliente Diretos), a
responsabilidade direta pela fiscalizacao do passivo (ou seja, dos investidores) para fins de
PLDFTP deveré recair sobre aqueles que tenham o relacionamento comercial direto com os
investidores (ou seja, os distribuidores dos fundos sob gestao/administracdo da Hedge
Investments), que deverao possuir politicas e procedimentos préprios de PLDFTP, ficando a

Hedge Investments responsavel pela realizacdo de determinadas providéncias em relacao a
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tais prestadores de servicos, conforme detalhado no item 3.5 abaixo.

3.5 Prestadores de Servicos Relevantes

No caso de prestadores de servicos relevantes contratados para os produtos sob

gestao/administracao da Hedge Investments (“Prestadores de Servicos dos Produtos”), os

procedimentos devem ser implementados de acordo com o perfil e o propdsito de
relacionamento, visando a prevenir a realizacdo de negdcios com pessoas declaradas

iniddneas ou suspeitas por envolvimento em atividades ilicitas.

Neste sentido, a Hedge Investments, na definicdo de seus procedimentos internos para
avaliacao dos Prestadores de Servicos dos Produtos, levaréd em consideracao as situacoes
abaixo indicadas para a definicao da ABR atribuida ao respectivo prestador e a forma de

atuacao e monitoramento pela Hedge Investments:

(a) Prestadores de Servicos dos Produtos que nao possuam relacionamento comercial
direto com os investidores (administradores fiduciarios, gestores, custodiantes, entre

outros); e

(b) Prestadores de Servicos dos Produtos que possuam relacionamento comercial direto

com os investidores (distribuidores).

Por fim, conforme previsto nesta Politica e em razdo da sua dinamica de atuacao, a Hedge
Investments realiza a classificacao dos Prestadores de Servicos dos Produtos por grau de risco
com o objetivo de destinar maior atencdo aqueles que demonstrem maior probabilidade de

apresentar envolvimento com LDFTP, nos termos a seguir descritos.

3.5.1 Prestadores de Servicos dos Produtos

3.5.1.1 Prestadores de Servicos dos Produtos que nao possuam relacionamento comercial
direto com os investidores

Nao obstante a plena atuacao da Hedge Investments em relacao aos Clientes Diretos para fins

de cumprimento desta Politica e da regulamentacao em vigor, nos termos do item 3.4 acima,
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a Hedge Investments, no ambito da sua atuacao, leva em consideracdo, ainda, o seu
relacionamento com os Prestadores de Servicos dos Produtos gue possuam relacionamento
contratual com a Hedge Investments no ambito do produto sob gestdo/administracao, mesmo
nao havendo por tais Prestadores de Servicos dos Produtos o relacionamento comercial direto

com os investidores.

Neste sentido, caso a Hedge Investments participe dos contratos firmados com os Prestadores
de Servicos dos Produtos, a Hedge Investments envidara melhores esforcos para fazer constar
clausula contratual atribuindo a obrigacao dos Prestadores de Servicos dos Produtos em
declarar a observancia da regulamentacao em vigor relativa a PLDFTP, notadamente a RCVM

50 e Circular 3978, caso aplicavel.

Caso nao seja possivel obter tal declaracao contratual por parte do Prestador de Servicos do
Produto, o Diretor de Compliance deverd avaliar a oportunidade de iniciar e/ou manter o
relacionamento com tal Prestador de Servicos do Produto, sendo certo que, em caso
afirmativo, a Hedge Investments podera inclusive solicitar o Questionario de Due Diligence -
ANBIMA do Prestador de Servicos do Produto (“QDD Anbima”), caso existente e aplicavel a tal

prestador de servico, para fins de avaliacao dos itens relativos a PLDFTP.

Por outro lado, caso a Hedge Investments nao possua qualquer relacionamento contratual
com o Prestador de Servicos do Produto que nao tenha o relacionamento comercial direto com
os investidores (tipicamente, os custodiantes), a Hedge Investments estard, portanto,

desobrigada de quaisquer providéncias com relacdo a tal prestador de servicos.

3.5.1.2 Prestadores de Servicos dos Produtos que possuam relacionamento comercial direto
com os investidores

No caso dos Prestadores de Servicos dos Produtos que possuam relacionamento comercial
direto com os investidores (distribuidores), a Hedge Investments deverd providenciar um
maior escrutinio na avaliacdo de tal prestador de servicos, conforme determina a

regulamentacao e a autorregulacdao em vigor e aqui descrito.

Neste sentido, quanto a estes Prestadores de Servicos dos Produtos, a Hedge Investments
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deveré:

(a) Considerar, para fins da abordagem baseada em risco de LDFTP, a partir da solicitacao
e andlise da politica de PLDFTP, as respectivas regras, procedimentos e controles internos
dos Prestadores de Servicos dos Produtos, as quais deverdo estar compativeis com a
natureza e relevancia do servico prestado, contemplando critérios definidos mediante a
abordagem baseada em risco para os fins necessarios, conforme julgamento da Area de

Compliance;

(b) Obter confirmacao da existéncia de programa de treinamentos periddicos dos

funcionarios dos Prestadores de Servicos dos Produtos relativamente a PLDFTP;

(c) Buscar e implementar mecanismos de intercambio de informacfes com as areas de
controles internos dos Prestadores de Servicos dos Produtos, observados eventuais regimes
de sigilo ou restricdo de acesso previstos na legislacdo, devendo a Area de Compliance
identificar quando do inicio do relacionamento com os Prestadores de Servigos dos Produtos
as respectivas pessoas responsaveis pelo seu fornecimento e avaliar, no dmbito e no
decorrer do desempenho das atividades de tais prestadores de servicos, as informacoes
que deverao ser objeto de intercAmbio, buscando a plena atuacdo dos Prestadores de

Servicos dos Produtos nas suas respectivas competéncias para fins de PLDFTP; e

(d) Avaliar a pertinéncia e a oportunidade de solicitar informacdes adicionais aos
Prestadores de Servicos dos Produtos, por meio dos mecanismos de intercambio a que se
refere a alinea “©” acima, caso aplicaveis, em observancia as diretrizes estabelecidas nesta

Politica.
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3.5.2 Fluxograma resumo

De forma a melhor esclarecer a forma de atuacdao em decorréncia da existéncia de
relacionamento comercial direto entre o Cliente Direto e a Hedge Investments, ou seja, quando
esta for contratualmente responséavel pela distribuicdo de valores mobilidrios adquiridos por
tal Cliente Direto, bem como no tocante a carteiras administradas sob sua gestao, destaca-se

abaixo o fluxograma de tomada de decisao quanto a verificacdo a ser realizada:

Fundo Alocador
Exclusivo

v

FundoAlocador
sem aplena
o cam de discricionariedade do
DueDiligenceno S gestor (art. 13,28, 11,
Cliente “b”, ICVM 617)

v

Fundo Alocador
N3o Exclusivo efou
VerificagSo cadastral do
Due Diligence no Coma plena > . 390
discricionariedade do administrador e gestor
gestor

v

Possui ROC
Gestora

v

Prestador de Servigos

N3o Sim

'y Esfor¢osparaclausula

Eastadog 0 Sacine - P 7|  contratual dePLOFT
ol e ouDATHITA *RDC: Relacionamento Comercial
Direto com o Cliente, ou sej3,
Tenho relagdo contratual Nio . contratualmente responsavel pela
com o Prestodor de N P da distribuigio

Servigos domeu Produta? adicional

v

n Fundo Exclusivo / > Due Diligence no
7| Carteira Administrada Cliente

3.5.3 Abordagem Baseada em Risco

- “Alto Risco”: Prestadores de servicos que:

(i) Nao aceitem a inclusao de clausula contratual relativa a declaracao quanto a
observancia da regulamentacao em vigor relativa a PLDFTP, notadamente a
RCVM 50 e Circular 3978, e que apresente informacdes insuficientes ou
insatisfatorias em seu QDD Anbima, principalmente para o caso dos Prestadores

de Servicos dos Produtos indicados no item 3.5.1.1. acima;

(ii) Nao possuam politicas de PLDFTP ou, ainda que as possuam, estas nao

estejam devidamente atualizadas a regulamentacao em vigor, notadamente
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guanto a RCVM 50 e Circular 3978, em documento escrito e passivel de

verificacao;

(iii) Nao tenham instituido a alta administracao;

(iv) Nao tenham nomeado diretor estatutario responsavel pelo cumprimento
das normas estabelecidas na RCVM 50 e Circular 3978, em especial, pela
implementacao e manutencao da respectiva politica de PLDFTP, de forma a

assegurar o efetivo gerenciamento dos riscos de LDFTP apontados; e/ou

(v) Tenham sido julgados como culpados em processos sancionadores da CVM
nos ultimos 5 (cinco) anos decorrentes de falhas na adocao de procedimentos

de PLDFTP.

- “Médio Risco”: Prestadores de servicos que:

(i) Nao aceitem a inclusao de clausula contratual relativa a declaracao quanto a
observancia da regulamentacao em vigor relativa a PLDFTP, notadamente a
RCVM 50 e Circular 3978, mas apresentem informacdes suficientes e

satisfatorias em seu QDD Anbima;

(ii) Nao possuam, conforme critério de avaliacao proprio da Hedge Investments,
politica de PLDFTP compativel com a natureza e relevancia do servico prestado,
contemplando critérios definidos mediante a abordagem baseada em risco para

os fins necessarios; e/ou

(iii) Tenham sido parte (porém sem que ainda tenha ocorrido transito em
julgado) de processos sancionadores da CVM nos ultimos 5 (cinco) anos
decorrentes de falhas na adocao de procedimentos de PLDFTP e/ou processos

gue tenham sido indicados no Formuléario de Referéncia;

- “Baixo Risco”: Prestadores de servicos ndo enquadrados em qualguer dos itens acima.
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3.5.4 Atuacao e Monitoramento

A Hedge Investments devera avaliar as situacfes abaixo listadas e adota-las como medida de
eventual alteracao dos critérios de sua classificacdo de ABR em relacao aos Prestadores de

Servicos dos Produtos ou das classificacdes individualmente atribuidas:
(a) A alteracao da relevancia da prestacao de servico do ponto de vista do risco de LDFTP;

(b) A classificacdo da area geografica em que o Prestador de Servico do Produto estd

domiciliado;
(c) Se o Prestador de Servico do Produto tem qualquer relacionamento comercial com PEP;

(d) Se o Prestador de Servico do Produto é um dérgado publico ou foi recomendado ou

encaminhado a Hedge Investments por um PEP;
(e) Se o Prestador de Servico do Produto é ente nao regulado;

(f) Se os setores de mercado em que o Prestador de Servico do Produto estd ativo

representam risco de LDFTP; e

(g) Se a estrutura de taxas ou o método de pagamento sdo pouco usuais (tal como requisito
para pagamento em dinheiro, pagamento a outras entidades que nao o Prestador de Servico
do Produto, pagamento para contas mantidas em paises diversos do pais em que o

Prestador de Servico do Produto esta domiciliado ou onde os servicos sao executados).

Ademais, em razao da classificacao de risco atribuida aos prestadores de servicos relevantes,

serdao tomadas as medidas abaixo indicadas conforme periodicidade aplicavel:

- “Alto Risco”: A Area de Compliance, sob responsabilidade final do Diretor de Compliance,
deverd avaliar a oportunidade de iniciar e/ou manter o relacionamento com tal
prestador de servicos, sendo certo que, em caso afirmativo, a Hedge

Investments deverd, a cada 12 meses:

(i) Solicitar e avaliar criteriosamente o relatério anual para fins de atendimento

da RCVM 50 e Circular 3978;
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(i) Solicitar evidéncias da realizacao de treinamentos periddicos a todos os

colaboradores dos prestadores de servicos relativamente a PLDFTP;

(iii) Solicitar o relatdorio de acompanhamento de eventual plano de acado e
procedimentos de melhorias internas adotados no caso de julgamentos no
ambito de processos sancionadores da CVM ou de procedimentos de apuracao

de irregularidade da ANBIMA,;

(iv) Realizar diligéncia in loco no prestador de servico, conforme avaliacdo e

oportunidade; e/ou

(v) Buscar que exista efetivo mecanismo de intercambio de informacdes com

as areas de controles internos dos prestadores de servicos.

A cada 24 (vinte e quatro) meses a Hedge Investments devera:

(i) Realizar o levantamento e a verificacdo das informacbées e documentos

obtidos dos prestadores de servicos quando do inicio do relacionamento; e

(ii) Providenciar o acompanhamento de eventuais noticias e/ou informacodes
publicas que coloquem em risco a imagem do prestador de servicos e possam

afetar suas operacdes.

A cada 60 (sessenta) meses a Hedge Investments devera realizar o
levantamento e a verificacdo das informacdes e documentos obtidos dos

prestadores de servicos quando do inicio do relacionamento.

3.6 Agentes Envolvidos nas operacoes, Ambientes de Negociacao e Registro

A Hedge Investments, no ambito de suas atividades, entende que os mercados

regulamentados de negociacao de ativos, tais como a bolsa de valores e o mercado de balcao

organizado, ja oferecem adequados procedimentos para fins PLDFTP, o que acaba trazendo

baixissimo risco de LDFTP. Por outro lado, no caso de negociacOes privadas, sendo estas,

portanto, fora dos ambientes de bolsa e balcao organizado, a Hedge Investments entende

haver um maior risco de LDFTP, razdo pela qual atribui a necessidade de anélise mais
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detalhada das operacdes.

Desta forma, a Hedge Investments entende que o ambiente de negociacao e registro é mais
um dos elementos a serem avaliados e levado em consideracdo no ambito da analise geral
das operacoes, a qual levara em consideracdo, ndo apenas o ambiente de negociacdo, mas
também a identificacdo, anédlise e monitoramento das contrapartes das operacdes e dos
demais agentes relevantes envolvidos, inclusive para fins de definicdo da sua abordagem

baseada em risco, conforme abaixo descrito.

Com isso, nas operacoes ativas (investimentos), a Hedge Investments devera proceder com o
levantamento dos documentos e informacdes dos agentes envolvidos que sejam, no
julgamento da Hedge Investments os efetivamente relevantes para fins de PLDFTP, que
podem incluir, conforme o caso, a contraparte da operacao, o emissor do ativo, os
intermediarios e consultores, escrituradores e custodiantes (aqueles efetivamente relevantes
denominados “Agentes Envolvidos”) de forma similar aquela adotada quanto aos seus
Clientes Diretos (passivo) para fins de aplicacdo das rotinas e controles relacionados a PLDFTP,

conforme item 3.4 acima.

No caso das operacdes ativas, a coleta das informacdes e documentos, incluindo aqueles
listados no Anexo Il desta Politica, conforme o caso e Agente Envolvido a ser analisado, sera
realizada conforme procedimentos de PLDFTP, bem como, quando aplicavel, através de seus
Colaboradores, em dinamica similar aquela prevista no item 3.4.1.1 em relacao aos Clientes

Diretos (Processo de Cadastro).

Neste contexto, para as carteiras sob gestdo, dentro do principio da razoabilidade e agindo
com bom senso e nos limites das suas atribuicdes, a Hedge Investments devera se utilizar das

praticas a seguir descritas.

3.6.1 Processo de Identificacao de Agentes Envolvidos

A Hedge Investments aplica o processo de identificacdo de Agentes Envolvidos adequado as
caracteristicas e especificidades dos negdcios. Tal processo visa a prevenir que os Agentes

Envolvidos utilizem as carteiras sob gestao para atividades de LDFTP.
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Conforme autorregulamentacao em vigor, as negociacoes elencadas a seguir por sua propria
natureza e caracteristica, j& passaram por processo de verificacdo, eximindo, observado o

paragrafo abaixo, a Hedge Investments de diligéncia adicional:

(a) Ofertas publicas iniciais e secundarias de valores mobiliarios, registradas de acordo

com as normas emitidas pela CVM;

(b) Ofertas publicas com esforcos restritos, dispensadas de registro de acordo com as

normas emitidas pela CVM;

(c) Ativos emitidos ou negociados por instituicao financeira ou equiparada, inclusive no
caso de emissdes e negociacdes privadas (v.g. operacdes compromissadas e outras

operacoes cuja contraparte seja uma instituicao financeira);
(d) Ativos emitidos por emissores de valores mobilidrios registrados na CVM; e

(e) Ativos de mesma natureza econdmica daqueles listados acima, quando negociados
no exterior, desde que (i) sejam admitidos a negociacdo em bolsas de valores, de
mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custddia ou de liquidacao
financeira, devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por
autoridade local reconhecida pela CVM, ou (ii) cuja existéncia tenha sido assegurada por
terceiro devidamente autorizados para o exercicio da atividade de custédia em paises
signatarios do Tratado de Assuncdao ou em outras jurisdicdes, ou supervisionados por

autoridade local reconhecida pela CVM.

Por outro lado, a Hedge Investments diligenciara no processo de identificacdo dos Agentes
Envolvidos caso seja recomendavel tal diligéncia em razao das circunstancias e caracteristicas

da operacao ou do ativo a ser investido.

Considerando que a Hedge Investments realiza a gestao de fundos de investimento que
podem investir em ativos nao regulados, tais como imdveis, serdao realizados, além dos
procedimentos gerais de identificacdao dos Agentes Envolvidos dispostos no paragrafo acima,
procedimentos adicionais e adotados controles internos especificos a natureza e
complexidades das operacbes realizadas pelos produtos para fins especificamente de
identificacao de eventuais atipicidades para fins de PLDFTP, por meio da realizacao de due
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diligence legal e financeira, adicionalmente as analises relativas aos demais fatores de risco
financeiros da operacao (mercado, liquidez, crédito, contraparte e concentracao), tais como,

conforme o caso:

(a) Identificacao de todas as partes relevantes envolvidas na operacao, analisando a
estrutura societaria para a verificacao de situacdes que apresentem qualquer atipicidade
gue deva ser levada em conta para fins de LDFTP, como, por exemplo, estruturas com partes
relacionadas em diferentes pontas do ativo, especialmente em situacdes em que tal parte
tenha ingeréncia na decisdo de investimento, no caso de fundos de investimento em

participacoes;

(b) Consulta das listas obrigatdrias nao apenas em relacao a sociedade emissora, detentora
ou cedente dos ativos, mas também de seus beneficidrios finais e respectivos

administradores;

(c) Analise da estrutura de governanca dos Agentes Envolvidos, da sua localizacao

geografica, e da sua reputacao e percepcao de mercado;

(d) Analise de eventuais atipicidades relativas a situacao econémico-financeira (quadro
atual e perspectivas/projecdes) da empresa objeto do investimento ou da empresa na
gualidade de devedora de determinado ativo, ou, ainda, das empresas identificadas como
cedentes e sacados das operacdes, nos casos de fundos de investimento em direitos
creditdrios e a depender da concentracao e representatividade financeira de tais partes na

operacao;

(e) Analise de eventuais atipicidades nas constituicdes das garantias relativas aos ativos a
serem adquiridos, inclusive com relacao a observancia dos requisitos formais para sua
constituicao e as avaliacoes de adequacao do(s) tipo(s) de garantia(s) escolhidas para

determinado ativo;

(f) Analise da origem do ativo e suas negociacées ao longo do tempo até a aquisicao pela

contraparte, caso aplicavel ao caso;
(g) Analise e verificacdo da adequacao da precificacao do ativo;
(h) Em se tratando especificamente de empreendimentos imobilidrios, andlise da
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viabilidade do projeto, a demanda, potencial de valor geral de venda - VGV, renda e demais
riscos relacionados tipicamente ao tipo de estrutura, bem como o nivel de adequacao das
premissas negociais do ativo, incluindo o preco, condicoes de pagamento e remuneracao

dos intermediarios;

(i) Em relacao aos ativos securitizados, andlise acerca de eventual atipicidade em relacao
a adequacao do lastro, do fluxo de pagamento do ativo e da qualidade da(s) garantia(s)

apresentadas; e/ou
(j) Realizacao de visita in loco nos Agentes Envolvidos, caso necessario.

Ademais, a Hedge Investments devera buscar que os contratos relevantes a serem firmados
com as contrapartes no ambito das operacdes acima contemple clausula expressa de
declaracao das partes quanto a observancia integral da legislacdo e regulamentacao de

PLDFTP aplicaveis.

No caso das negociacbes privadas que tenham como contraparte outros fundos de
investimento, a Hedge Investments podera solicitar exclusivamente as informacdes cadastrais
indicadas no Anexo Il em relacdo ao administrador fiducidrio e ao gestor de recursos de tal

fundo de investimento, e nao dos demais Agentes Envolvidos.

Em havendo necessidade, conforme avaliacdo da Area de Compliance, poderd ainda ser
requisitado o QDD Anbima do administrador fiduciario e do gestor da carteira do fundo de
investimento, para fins de verificacao dos itens relativos aos procedimentos adotados para

PLDFTP.

Por fim, para o pleno atendimento das regras de PLDFTP constantes da regulamentacao e
autorregulamentacao em vigor, a Hedge Investments adota, observados eventuais regimes de
sigilo ou restricdo de acesso previstos na legislacao, o intercambio de informacgdes com o
administrador fiduciario/gestor dos fundos de investimento sob administracdo/gestdo da
Hedge Investments, conforme o caso. Dentro desse mecanismo, a Hedge Investments devera
comunicar o administrador fiducidrio/gestor: (i) caso a Hedge Investments identifique, na
contraparte das operacOes realizadas pelos fundos sob sua gestao/administracao, a
participacdo de PEP, de organizacdo sem fins lucrativos, nos termos da legislacao especifica,
ou, ainda, de pessoas com sede em jurisdicao offshore que (i.1) seja classificada por
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organismos internacionais, em especial o GAFIl, como nao cooperante ou com deficiéncias
estratégicas, em relacdo a prevencao e ao combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento
do terrorismo; (i.2) faca parte de lista de sancdes ou restricdes emanadas pelo CSNU; ou (i.3)
nao possua o6rgao regulador do mercado de capitais, em especial, gue tenha celebrado com a
CVM acordo de cooperacao mutua que permita o intercambio de informacdes financeiras de
investidores, ou seja signatario do memorando multilateral de entendimento da OICV/I0SCO,
e (ii) em relacdo as operacdes que tenham sido objeto de comunicacao ao COAF pela Hedge

Investments, nos termos do Capitulo 4 abaixo.

3.6.2 Monitoramento: Controle do Preco dos Ativos e Valores Mobiliarios Negociados

A Hedge Investments adota procedimentos com vistas a controlar e monitorar a faixa de
precos dos ativos negociados para as carteiras sob sua gestao/administracao, de modo que
eventuais operacoes efetuadas fora dos padrdes praticados no mercado, de acordo com as
caracteristicas do negécio, sejam identificadas e, se for o caso, comunicadas aos drgaos

reqguladores e/ou autoridades competentes.

3.6.3 Abordagem Baseada em Risco

As situacoes listadas abaixo podem configurar indicios da ocorréncia dos crimes previstos na
Lei n® 9.613, ou podem com eles relacionar-se, devendo a Hedge Investments atribuir maior
atencao no ambito das suas operacdes para fins de manutencdo e/ou alteracdo da
classificacao de ABR atribuida, bem como guanto a necessidade de providéncias adicionais

junto as autoridades competentes:

(a) Apresentacao de irregularidades relacionadas aos procedimentos de identificacao e

registro das operacoes exigidos pela regulamentacao vigente;

(b) Situacdes em que qualquer Agente Envolvido apresente aparente propdsito oculto ou

comportamento ndo usual na solicitacao da operacao;

(c) Quaisquer operacdes ou conjunto de operacdes de compra ou de venda de ativos e
valores mobilidrios envolvendo pessoas relacionadas a atividades terroristas listadas pelo
CSNU;
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(d) Realizacdo de operacdes ou conjunto de operacdes de compra ou de venda de titulos e
valores mobilidrios pertencentes ou controlados, direta ou indiretamente, qualquer que seja
o valor da aplicacao, por pessoas que reconhecidamente tenham cometido ou intentado

cometer atos terroristas, ou deles participado ou facilitado o seu cometimento;

(e) Operacoes que envolvam ativos alcancados por sancdes impostas pelas resolucdes do
CSNU de que trata a Lei n® 13.810, de 8 de marco de 2019, do Decreto 9.825/19 e dos
artigos 27 e 28 da RCVM 50, bem como demandas de cooperacao juridica internacional
advindas de outras jurisdicoes em conformidade com a legislacao nacional vigente de que

se venha a ter conhecimento;

(f) Movimentacao passivel de ser associada ao financiamento do terrorismo, conforme o

disposto na Lei n° 13.260, de 2016;

(g) Operacbes ou conjunto de operacdes de compra ou de venda de titulos e valores

mobilidrios fora dos padrdes praticados no mercado;

(h) Operacbes que resultem em elevados ganhos para os Agentes Envolvidos, em

desproporcao com a natureza dos servicos efetivamente prestados;

(i) Investimentos significativos em produtos de baixa rentabilidade e liquidez,

considerando a natureza do fundo ou o perfil do cliente/mandato da carteira administrada;

(j) Operacbes nas quais haja deterioracdo do ativo sem fundamento econémico que a

justifique;

(k) Operacbes com participacao de Agentes Envolvidos, pessoas naturais, juridicas ou
outras entidades que residam, tenham sede ou sejam constituidas, bem como com ativos
de jurisdicao offshore que: (i) seja classificada por organismos internacionais, em especial
o GAFI, como nao cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em relacao a prevencao e
ao combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo; (ii) com tributacao
favorecida e submetidos a regimes fiscais privilegiados, conforme normas emanadas pela
Receita Federal do Brasil; (iii) ndo possua 6rgao regulador do mercado de capitais, em
especial, que tenha celebrado com a CVM acordo de cooperacao mutua que permita o

intercambio de informacdes financeiras de investidores, ou seja signatario do memorando
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multilateral de entendimento da OICV/IOSCO;

(I) Operacbes que envolvam a participacao de banco que nado tenha presenca fisica e que

nao seja afiliado a grupo financeiro regulamentado (“shell banks”); e

(m) Operacoes realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas
partes, nas quais haja seguidos ganhos ou perdas no que se refere a algum dos Agentes

Envolvidos;

(n) Operacbes que evidenciem oscilacao significativa em relacdo ao volume ou frequéncia

de negdcios de qualguer dos Agentes Envolvidos;

(o) Operacoes cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam constituir
artificio para burla da identificacdo dos efetivos Agentes Envolvidos e beneficiarios

respectivos;

(p) Operacbes que evidenciem mudanca repentina e objetivamente injustificada
relativamente as modalidades operacionais usualmente utilizadas pelos Agentes

Envolvidos;

(q) Operacbes em que nao seja possivel identificar os beneficiarios finais dos Agentes

Envolvidos;

(r) Operacbes com transferéncias privadas de recursos e valores mobilidrios sem

motivacao aparente; e

(s) Agentes Envolvidos com relacdo aos quais existam noticias desabonadoras na midia

gue tenham relevancia para fins de LDFTP.

Adicionalmente ao monitoramento das operacoes e situacées acima, a Hedge Investments
realiza a classificacdo das operacdes por grau de risco com o objetivo de destinar maior
atencao aquelas que demonstrem maior probabilidade de apresentar envolvimento com

LDFTP, conforme abaixo:

- “Alto Risco”: Operacdes que apresentem pelo menos uma das seguintes caracteristicas:
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(i) Operacdes de financiamento que contem com partes relacionadas em

diferentes pontas;

(i) Envolvam negociacdes privadas, notadamente relativas a private equity,

imobiliario e direitos creditorios, fora de mercados regulamentados;

(iii) Que envolvam PEP;

(iv) Que apresentem qualquer precariedade de informacdes financeiras e
legais dos Agentes Envolvidos, conforme o caso, do lastro, ou apresentem
informacdes com considerdveis inconsisténcias, bem como aquelas que
evidenciem mudanca repentina e injustificada relativamente aos termos e

condicdes de negdcios usualmente realizados pelo mercado;

(v) Que sejam de emissores com sede em jurisdicdo offshore que: (v.1) seja
classificada por organismos internacionais, em especial o GAFI, como nao
cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em relacao a prevencao e ao
combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo; (v.2) faca
parte de lista de sancdes ou restricoes emanadas pelo CSNU; e (v.3) nao
possua Orgao regulador do mercado de capitais, em especial, que tenha
celebrado com a CVM acordo de cooperacdao mutua que permita o intercambio
de informacdes financeiras de investidores, ou seja signatario do memorando

multilateral de entendimento da OICV/IOSCO.

- “Médio Risco”: Operacdes que apresentem pelo menos uma das seguintes caracteristicas:

- “Baixo Risco”:

(i) Envolvam operacoes, realizadas em mercados regulamentados, relativas a

private equity, imobilidrio e direitos creditorios; e

(i) Demais ativos e/ou operacdes que sejam classificados como

“estruturados” que nao estejam classificados como de “Alto Risco”.

OperacOes nao listadas acima, tais como aquelas que eximem a Hedge

Investments de diligéncias adicionais.

Apds as providéncias iniciais quando da realizacao da negociacao em relacdo aos Agentes

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3600 11°andar ¢j 112
[taim Bibi Sao Paulo SP 04538-132

hedgeinvest.com.br

44



FINANCIAMENTO PROLIFERACAQ DE ARMAS DE DESTRUICAO EM MASSA E DE CADASTRO

POLITICA DE PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO, AO FINANCIAMENTO DO TERRORISMO E AO
hedge.
Agosto de 2026

INVESTMENTS

Envolvidos, a Hedge Investments realizara, ainda, o monitoramento constante destes ativos e
respectivos Agentes Envolvidos, sempre buscando pela manutencdo da legitimidade,
adequacao e atualizacao cadastral. A equipe de gestao/administracao da Hedge Investments
e a Area de Compliance destinardo especial atencéo para aqueles ativos classificados como
de “Alto Risco”, devendo monitorar continuamente e de maneira diferenciada a relacao de
negocio e as propostas apresentadas, bem como eventos extraordinarios, principalmente os

relacionados ao fluxo de pagamento dos Ativos.

Independentemente da classificacao atribuida a operacdo nos termos deste item 3.6.3 e do
respectivo ambiente de negociacao, a Hedge Investments classificara como de "Alto Risco" e
adotara as medidas reforcadas de diligéncia devida previstas no item 3.4.1.5 desta Politica
sempre que qualquer dos Agentes Envolvidos, incluindo, sem limitacdo, a contraparte, o
emissor, o cedente, o garantidor, o intermediario, o representante, o administrador ou o
beneficiario final, resida tenha sede ou seja constituido, direta ou indiretamente, em pais,
jurisdicdo, dependéncia ou local classificado pelo GAFI como nao cooperante ou com

deficiéncias estratégicas, ou, ainda, esteja de qualquer forma vinculado a tais jurisdicoes.

3.6.4 Atuacao e Monitoramento

- “Alto Risco”: A cada 12 (doze) meses a Hedge Investments devera verificar a situacado do ativo
e realizar a atualizacao cadastral dos Agentes Envolvidos e levantamento dos

demais documentos e informacdes obtidas quando da realizacao da operacao.

- “Médio Risco”: A cada 24 (vinte e quatro) meses a Hedge Investments devera verificar a
situacao do ativo e realizar a atualizacao cadastral dos Agentes Envolvidos e
levantamento dos demais documentos e informacdes obtidas quando da

realizacao da operacao.

- “Baixo Risco”: A cada 60 (sessenta) meses a Hedge Investments devera verificar a situacdo do
ativo e realizar a atualizacao cadastral dos Agentes Envolvidos e levantamento
dos demais documentos e informacbes obtidas quando da realizacao da
operacao, salvo se as operacdes eximirem da Hedge Investments diligéncias

adicionais.
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3.7 Colaboradores

A Hedge Investments mantém normas relativas ao conhecimento de seus colaboradores, com
foco em PLDFTP (“Know Your Employee”). Os Diretores da Hedge Investments, juntamente
com o responsavel por recursos humanos, sao responsaveis pelo processo de selecao,
inclusive identificacao dos requisitos das vagas, cadastramento de curriculos, entrevistas,

avaliacao da reputacdo e dos antecedentes profissionais, e acompanhamento das

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3600 11°andar ¢j 112
[taim Bibi Sao Paulo SP 04538-132
hedgeinvest.com.br 46



FINANCIAMENTO PROLIFERACAQ DE ARMAS DE DESTRUICAO EM MASSA E DE CADASTRO

POLITICA DE PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO, AO FINANCIAMENTO DO TERRORISMO E AO
hedge.
Agosto de 2026

INVESTMENTS

contratacdes. O Diretor de Compliance deve se certificar da aderéncia dos novos colaboradores

aos padroes de ética e conduta da Hedge.

Todos os gestores responsaveis por colaboradores devem acompanhar a situacao econdmico-
financeira destes, e periodicamente avaliar quaisquer mudancas repentinas ou injustificadas
de padrao de gastos, que possam estar vinculados com atividades suspeitas ou que nao sejam

compativeis com sua remuneracao ou seu patriménio.

Qualquer indicio ou suspeita de LDFTP deve ser encaminhado imediatamente ao Diretor de

Compliance, responsavel por analisar e tomar as medidas cabiveis para o caso.

4 COMUNICACAO

A Hedge Investments, no limite de suas atribuicdes, mantera registro e monitoramento de toda
transacao realizada pelos produtos sob gestao/administracao e pelos Clientes Diretos,
conforme o caso, de forma a observar toda e qualquer atipicidade que configure indicio ou

mera suspeita de pratica de LDFTP, nos termos desta Politica, e a permitir:

(a) As tempestivas comunicacdes ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras

(“COAF");

(b) A verificacdo da movimentacao financeira de cada Cliente Direto, em face da situacao
patrimonial e financeira constante de seu cadastro, considerando: (i) os valores pagos a
titulo de aplicacao e resgate em cotas de Fundos; e (ii) as transferéncias em moeda corrente

ou integralizacdo em ativos financeiros para as contas dos Clientes Diretos; e

(c) A verificacao de atipicidades nas operacdes em que a Hedge Investments tenha
conhecimento, independentemente da efetiva aquisicdo do ativo para os produtos sob
gestao/administracao, considerando: (i) os agentes envolvidos e suas partes relacionadas;

(ii) a estrutura do ativo; e (iii) a existéncia de eventos extraordinarios, principalmente, mas

nao limitado aos casos que acabem por afetar o fluxo de pagamento dos ativos.

A conclusao do tratamento dos alertas oriundos do monitoramento devera ocorrer em até

45 (quarenta e cinco) dias da data da geracao do alerta, ressalvado que referido prazo nao

se aplica as situacdes descritas no item 6.1 abaixo, as quais exigem atuacao imediata pela
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Hedge Investments.

Neste sentido, caso a Area de Compliance da Hedge Investments, apds andlise final do
Diretor de Compliance e submissdo ao Comité de Compliance, entenda pela existéncia da
materialidade dos indicios existentes, sera realizada a comunicacado formal ao COAF, sob
responsabilidade do Diretor de Compliance, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar
da conclusdo que, objetivamente, permita fazé-lo, todas as transacbes, ou propostas de
transacao, que possam ser consideradas como sérios indicios de crimes de "lavagem" ou
ocultacao de bens, direitos e valores provenientes de infracao penal, conforme disposto no
artigo 1° da Lei 9.613/98, inclusive financiamento ao terrorismo e ao financiamento da
proliferacdao de armas de destruicao em massa, ou com eles relacionar-se, em que: (i) se
verifiquem caracteristicas excepcionais no que se refere as partes envolvidas, forma de
realizacao ou instrumentos utilizados; ou (ii) falte, objetivamente, fundamento econémico

ou legal.

Os Colaboradores devem guardar absoluto sigilo referente as comunicactes efetuadas
sobre LDFTP e em hipdtese alguma podem revelar ou dar ciéncia do ocorrido a outras
pessoas que ndo sejam aquelas da Area Compliance e, sobretudo, &s pessoas com relacéo
as quais se refira a informacao. N3o obstante, a Area de Compliance devera dar ciéncia das
comunicacoes mencionadas acima a area responsavel do administrador fiduciario dos
fundos de investimento sob gestao da Hedge Investments, nos termos do ultimo paragrafo

do item 3.6.1 acima.

Cada reporte deverad ser trabalhado individualmente e fundamentado da maneira mais
detalhada possivel, sendo que dele deverdo constar, sempre que aplicdvel, as seguintes

informacoes:

(a) Data de inicio de relacionamento da Hedge Investments com a pessoa autora ou

envolvida na operacao ou situacao;
(b) A explicacdo fundamentada dos sinais de alerta identificados;
(c) Adescricdo e o detalhamento das caracteristicas das operacdes realizadas;

(d) A apresentacao das informacdes obtidas por meio das diligéncias previstas nesta
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Politica, inclusive informando tratar-se, ou nado, de PEP, e que detalhem o comportamento

da pessoa comunicada; e

(e) A conclusdo da analise, incluindo o relato fundamentado que caracterize os sinais de
alerta identificados como uma situacao suspeita a ser comunicada para o COAF, contendo

minimamente as informacdes definidas nos itens acima.

O simples reporte realizado pela Hedge Investments nao compde de forma alguma isencao da
adequada verificacdo da operacdo suspeita pela Area de Compliance, notadamente pelo
Diretor de Compliance, que sempre devera observar a diligéncia caso a caso, realizando,
assim, comunicacées que cumpram com o0 objetivo da regulamentacao de PLDFTP e
colaborem com as atividades de fiscalizacdo dos orgaos e entidades de regulacao e

autorregulacao.

Todas as comunicacdes e documentos que fundamentaram a comunicacao realizada ao COAF
ou, conforme o caso, a decisao pela nao realizacao da comunicacao, deverao ser arquivados
pela Hedge Investments pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos contados da data do evento.
Além disso, a Hedge Investments se compromete a observar a obrigacao de confidencialidade
acerca de tais informacdes e documentos, restringindo o seu acesso, exclusivamente, aos

Colaboradores envolvidos no processo de analise.

A Hedge Investments e todas as pessoas fisicas a ela vinculadas registradas junto a CVM,
desde que nao tenha sido prestada nenhuma comunicacao acima ao COAF, devem comunicar
a CVM, anualmente, até o ultimo dia util do més de abril, por meio dos mecanismos
estabelecidos no convénio celebrado entre a CVM e o COAF, a ndo ocorréncia no ano civil
anterior de situacdes, operacdes ou propostas de operacoes passiveis de serem comunicadas

(declaracao negativa).

Seréd de responsabilidade do Diretor de Compliance as comunicacdes relativas a Hedge

Investments descritas acima.
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5 POLITICA DE TREINAMENTO

O treinamento de PLDFTP abordard as informacdes contempladas na presente Politica,
conforme conteldo programaético a ser definido pela Area de Compliance, sendo que este
podera ser ministrado pelo Diretor de Compliance ou por terceiros especializados, abrangendo
todas as disposicdes desta Politica, e também tera a finalidade de estabelecer um canal de
comunicacao e reporte, capacitar os Colaboradores quanto ao alinhamento com a cultura
interna relativas a PLDFTP, e passar atualizacbes sobre os aspectos relevantes da
regulamentacao brasileira pertinente ao assunto e sobre as melhores praticas adotadas no

mercado internacional.

O treinamento de reciclagem dos Colaboradores sera realizado ordinariamente a cada 24
meses, ou extraordinariamente, a critério da Area de Compliance, em periodicidade inferior,
sendo obrigatdrio a todos os Colaboradores da Hedge Investments. A Area de Compliance
devera manter evidéncias da participacdo de todos os Colaboradores, sendo certo que tais
comprovacdes permanecerdo arquivadas pela Area de Compliance por, pelo menos, 5 (cinco)

anos.

Quando do ingresso de um novo Colaborador, a Area de Compliance aplicard o devido
treinamento de forma individual para o novo Colaborador. A Area de Compliance poderd,
ainda, conforme entender necessario, promover treinamentos esporadicos visando manter os

Colaboradores constantemente atualizados em relacao a presente Politica.

6 PREVENCAO DO FINANCIAMENTO AO TERRORISMO E AO
FINANCIAMENTO DA PROLIFERACAO DE ARMAS DE DESTRUICAO
EM MASSA

A Hedge Investments se compromete a monitorar as listas obrigatdrias divulgadas pelo CSNU
, GAFI e CVM, e avaliara a necessidade de verificacdo de listas adicionais, tais como aquelas
recomendadas pelos demais érgaos e entidades de regulacao e autorregulacdo que tenham

aplicabilidade ao mercado financeiro e de capitais brasileiro para PLDFTP.

Por fim, o Diretor de Compliance é o encarregado em manter as praticas da Hedge Investments
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atualizadas em relacdo as melhores praticas e a regulamentacao vigente, inclusive com
treinamentos periddicos que contemplem a observancia dos Colaboradores quanto a
prevencao ao financiamento ao terrorismo e ao financiamento da proliferacao de armas de

destruicdo em massa.

6.1 Cumprimento de Sancdes Impostas por Resolucao do Conselho de Seguranca das
Nacdes Unidas

A Hedge Investments devera identificar Clientes Diretos que sejam alcancados pelas
determinacdes de indisponibilidade de ativos, nos termos da Lei n°® 13.810, de 8 de marco de
2019, e do artigo 27 da RCVM 50, bem como devera cumprir imediatamente, e sem aviso
prévio aos eventuais Clientes Diretos eventualmente sancionados, as medidas estabelecidas
nas resolucdes sancionatdrias do CSNU ou as designacdes de seus comités de sancbes que
determinem a indisponibilidade de ativos de titularidade, direta ou indiretamente, de Clientes
Diretos que eventualmente sofram as referidas sancdes, sem prejuizo do dever de cumprir
determinacdes judiciais de indisponibilidade, nos termos da regulamentacao em vigor e nos

limite das atribuicdes da Hedge Investments

No limite das suas atribuicdes, a Hedge Investments, por meio da Area de Compliance,
monitorara, direta e permanentemente, as determinacdes de indisponibilidade mencionadas
acima acompanhando para tanto as informacoes divulgadas na pagina do CSNU na rede
mundial de computadores. Para estes casos as providéncias deverao ser tomadas imediata e

diretamente, sem qualquer avaliacao ou classificacao prévia de ABR.
Neste sentido, a Area de Compliance deverd, ainda:

(a) Informar prontamente ao Ministério da Justica e Seguranca Publica (“MJSP”) e a CVM, a
existéncia de pessoas e ativos sujeitos as determinacdes de indisponibilidade a que

deixaram de dar o imediato cumprimento, justificando as razdes para tanto;

(b) Comunicar prontamente a indisponibilidade de ativos e as tentativas de sua

transferéncia relacionadas aos Clientes Diretos sancionados ao MJSP, a CVM e ao COAF;

(c) Manter sob verificacdo a existéncia ou o surgimento, em seu ambito, de ativos
alcancados pelas determinacdes de indisponibilidade, para efeito de atribuir a tais ativos
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imediatamente, tao logo detectados, o regime de indisponibilidade; e

(d) Proceder ao imediato levantamento da indisponibilidade de ativos, na hipdtese de
exclusao dos Clientes Diretos eventualmente sancionados das listas do CSNU ou de seus

comités de sancoes.

Por fim, caso a Hedge Investments nao seja a responsavel por qualquer das medidas a serem
tomadas relativamente ao Cliente Direto em cumprimento ao disposto acima, devera proceder

prontamente com a notificacdo ao prestador de servicos responsavel para tanto.

7 PRATICAS ANTICORRUPCAO

A Hedge Investments esta sujeita as leis e normas de anticorrupcao, incluindo, mas nao se
limitando, a Lei n® 12.846/13 e Decreto n° 8.420/15 (“Normas Anticorrupcao”). Qualquer
violacao desta Politica de Anticorrupcdo e das Normas Anticorrupcao pode resultar em
penalidades civis e administrativas severas para a Hedge Investments e/ou seus
Colaboradores, bem como impactos de ordem reputacional, sem prejuizo de eventual

responsabilidade criminal dos individuos envolvidos.

7.1 Abrangéncia das Normas Anticorrupcao

Normas Anticorrupcdo estabelecem que as pessoas juridicas serdo responsabilizadas
objetivamente, nos ambitos administrativo e civil, pelos atos lesivos praticados por seus sécios
e Colaboradores contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira, sem prejuizo da
responsabilidade individual do autor, coautor ou participe do ato ilicito, na medida de sua

culpabilidade.

Considera-se agente publico e, sujeito as Normas de Anticorrupcao, sem limitacao: (i) qualquer
individuo que, mesmo que temporariamente e sem compensacao, esteja a servico,
empregado ou mantendo uma funcdo publica em entidade governamental, entidade
controlada pelo governo, ou entidade de propriedade do governo; (ii) qualquer individuo que
seja candidato ou esteja ocupando um cargo publico; e (iii) qualquer partido politico ou

representante de partido politico. Representantes de fundos de penséao publicos, cartorarios e
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assessores de funcionarios publicos também devem ser considerados “agentes publicos”. As
mesmas exigéncias e restricées também se aplicam aos familiares de agentes publicos até o

segundo grau.

Considera-se administracdo publica estrangeira os 6rgaos e entidades estatais ou
representacoes diplomaticas de pais estrangeiro, de qualquer nivel ou esfera de governo, bem
como as pessoas juridicas controladas, direta ou indiretamente, pelo poder publico de pais

estrangeiro e as organizacdes publicas internacionais.

7.2 Definicao

Nos termos das Normas Anticorrupcao, constituem atos lesivos contra a administracao
publica, nacional ou estrangeira, todos aqueles que atentem contra o patrimdnio publico
nacional ou estrangeiro, contra principios da administracdo publica ou contra os

compromissos internacionais assumidos pelo Brasil, a saber:

a) prometer, oferecer ou dar, direta ou indiretamente, vantagem indevida a agente publico,

ou a terceira pessoa a ele relacionada;

b) comprovadamente, financiar, custear, patrocinar ou de qualguer modo subvencionar a

pratica dos atos ilicitos previstos nas Normas de Anticorrupcao;

c) comprovadamente utilizar-se de interposta pessoa fisica ou juridica para ocultar ou

dissimular os reais interesses ou a identidade dos beneficiarios de atos ilicitos;
d) no tocante a licitacdes e contratos:

(i) frustrar ou fraudar, mediante ajuste, combinacao ou qualquer outro expediente, o

carater competitivo de procedimento licitatdrio publico;

(i) impedir, perturbar ou fraudar a realizacdo de qualquer ato de procedimento licitatério

publico;

(iii) afastar ou procurar afastar licitante, por meio de fraude ou oferecimento de vantagem

de qualquer tipo;

(iv) fraudar licitacao publica ou contrato dela decorrente;
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(v) criar, de modo fraudulento ou irregular, pessoa juridica para participar de licitacao

publica ou celebrar contrato administrativo;

(vi) obter vantagem ou beneficio indevido, de modo fraudulento, de modificacdes ou
prorrogacdes de contratos celebrados com a administracao publica, sem autorizacdo em

lei, no ato convocatério da licitacao publica ou nos respectivos instrumentos contratuais;

(vii) manipular ou fraudar o equilibrio econdmico-financeiro dos contratos celebrados

com a administracdo publica; ou

(viii) dificultar atividade de investigacdo ou fiscalizacdo de 6rgaos, entidades ou
agentes publicos, ou intervir em sua atuacao, inclusive no ambito das agéncias reguladoras

e dos orgaos de fiscalizacdo do sistema financeiro nacional.

7.3 Normas de Conduta

E terminantemente proibido dar ou oferecer qualquer valor ou presente a agente publico sem
autorizacao prévia do Diretor de Compliance. Os Colaboradores deverao se atentar, ainda, que

(i) qualguer valor oferecido a agentes publicos, por menor que seja, poderd caracterizar
violacdo as Normas Anticorrupcao e ensejar a aplicacdo das penalidades previstas; e (ii) a
violacdo as Normas Anticorrupcao estard configurada mesmo que a oferta de suborno seja
recusada. Os Colaboradores deverao questionar a legitimidade de quaisquer pagamentos
solicitados pelas autoridades ou funcionarios publicos que ndo encontram previsao legal ou
regulamentar. Nenhum sécio ou Colaborador poderd ser penalizado devido a atraso ou perda

de negdcios resultantes de sua recusa em pagar ou oferecer suborno a agentes publicos.

8 RELATORIO DE EFETIVIDADE E PLANO DE ACAO

A Hedge Investments elaborara relatério de efetividade, para fins de avaliar o cumprimento

desta Politica e da Circular 3978.
O relatdrio de efetividade devera:

| - ser elaborado anualmente, com data-base de 31 de dezembro; e
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Il - encaminhado, para ciéncia, até 31 de marco do ano seguinte ao da data-base:
a) ao comité de auditoria, quando houver; e
b) a diretoria da Hedge Investments.

[ll - conter informacdes que descrevam:
a) a metodologia adotada na avaliacao de efetividade;
b) os testes aplicados;
c) a qualificacao dos avaliadores; e
d) as deficiéncias identificadas;

IV - conter, no minimo, a avaliacao:

a) dos procedimentos destinados a conhecer clientes, incluindo a verificacao e a validacao

das informacdes dos clientes e a adequacao dos dados cadastrais;

b) dos procedimentos de monitoramento, selecao, andlise e comunicacdao ao Coaf,
incluindo a avaliacdo de efetividade dos parametros de selecao de operacdes e de

situacoes suspeitas;

c) da governanca desta Politica;

d) das medidas de desenvolvimento da cultura organizacional voltadas a PLFDTP;
e) dos programas de capacitacao periodica de pessoal;

f) dos procedimentos destinados a conhecer os funcionarios, parceiros e prestadores de

servicos terceirizados; e

g) das acdes de regularizacdo dos apontamentos oriundos da auditoria interna e da

supervisao dos 6rgaos reguladores.

A Hedge Investments devera, ainda, elaborar plano de acao destinado a solucionar as

deficiéncias identificadas por meio da avaliacao de efetividade.

0 acompanhamento da implementacdo do plano de acdo devera ser documentado por
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meio de relatdrio de acompanhamento.

O plano de acao e o respectivo relatério de acompanhamento devem ser encaminhados para
ciéncia e avaliacdo, até 30 de junho do ano seguinte ao da data-base do relatério de

efetividade:
| - do comité de auditoria, guando houver; e

Il - da diretoria da Hedge Investments.

9 TESTES DE ADERENCIA E INDICADORES DE EFETIVIDADE

O Relatdrio de Efetividade e eventuais planos de acao, conforme acima previstos, visam
assegurar a efetividade desta Politica, bem como a avaliacao dos indicadores de efetividade

das medidas adotadas.

Neste sentido, a Area de Compliance realizard a andlise com base nos seguintes critérios e

indicadores de eficiéncia, de forma conjunta:
Critérios Externos:

Andlise de Correspondéncia: das operacdes que tenham sido objeto de notificacdes, autuacdes
ou comunicados provenientes de autoridades publicas e/ou 6rgaos e entidades de regulacao
e autorregulacao que constatem indicios de atipicidades para fins de PLDFTP, devera ser

definido em termos percentuais quantas foram objeto de avaliacdo prévia pela Hedge

Investments em funcao de indicio ou mera suspeita de pratica de LDFTP.

Indicador de Eficacia % de Correspondéncia

Alta De 80% a 100%
Adequada De60a 79
Baixa De0ab9
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Andlise de Adequacao: das operacoes que tenham sido objeto de comunicacao pela Hedge
Investments a autoridades publicas e/ou 6rgaos e entidades de regulacao e autorregulacao

em funcao de indicios de atipicidades para fins de PLDFTP, deveréd ser definido em termos

percentuais quantas foram consideradas materialmente relevantes por tais autoridades.

Indicador de Eficacia % de Adequacao

Alta De 80% a 100%
Adequada De 60a 79
Baixa De0a59

A Hedge Investments destaca que o critério de Analise de Adequacao apenas levard em conta
os dados publicos e/ou informacdes que a Hedge Investments tenha conhecimento, sendo, de
qualguer forma, desconsiderados do célculo do indicador de efetividade as comunicacdes
realizadas pela Hedge Investments nos casos em que nao haja manifestacao formal por parte
das autoridades reconhecendo os indicios de materialidade da comunicacao (ex.: instauracao

de procedimento administrativo, oferecimento de denuncia, condenacdes etc.).

Critérios Internos:

Anélise de Treinamento: percentual dos Colaboradores que compareceram aos treinamentos

da Hedge Investments em relacao ao total do quadro de Colaboradores.

Indicador de Eficacia % de Comparecimento Tempestivo

Alta De 95% a 100%
Adequada De 80 a 94
Baixa De0a79
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Anédlise de Rendimento: percentual correspondente a média total obtida pelos Colaboradores

em eventuais testes relativos a PLDFTP aplicados pela Hedge Investments.

Alta De 80% a 100%
Adequada De 70a 79
Baixa DeOa69

Andlise de Obrigacdes Regulatérias: percentual das situacdes em que a Hedge Investments
tenha cumprido tempestivamente os prazos de deteccao, analise e comunicacoes de

atividades suspeitas previstos nesta Politica.

Indicador de Eficacia % de Tempestividade

Alta De 80% a 100%
Adequada De50a 79
Baixa De0a 49

Andlise de Solicitacdes de ABR: percentual do efetivo recebimento pela Hedge Investments em
resposta as suas solicitacdes de documentos e informacdes relativos aos procedimentos

definidos nesta Politica com base nas respectivas ABRs.
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Indicador de Eficacia % de Atendimento

Alta De 80% a 100%
Adequada De 60 a 79
Baixa De0a 59

Com base na analise conjunta dos indicadores de efetividade descritos nesta Politica, a Hedge
Investments avaliara a necessidade de reavaliacdo dos critérios de ABR, bem como dos
procedimentos e fluxos internos de deteccao, analise e comunicacao de operacdes e situacoes
atipica, sendo certo que caso o resultado geral e/ou individual de cada indicador de efetividade
seja considerado como moderado ou baixo, a Hedge Investments necessariamente realizara

a reavaliacao para fins de PLDFTP.

10 RELATORIO ANUAL DE AVALIACAO INTERNA DE RISCO

O Diretor de Compliance emitira relatério anual relativo a avaliagao interna de risco de LDFTP,
e encaminhara para a Alta Administracao, até o ultimo dia util do més de marco de cada ano
("Relatdrio de PLDFTP”), com informacdes relativas ao ano anterior, contendo, conforme

aplicavel:

(a) Todos os Servicos Prestados, Produtos Oferecidos, Canais de Distribuicao, Clientes
Diretos, Prestadores de Servicos, Agentes Envolvidos e Ambientes de Negociacao e Registro
em que a Hedge Investments atuou, segmentando-os em baixo, médio e alto risco de

PLDFTP, conforme classificacao prevista nesta Politica;

(b) Aidentificacao e a analise das situacdes de risco de LDFTP, considerando as respectivas

ameacas, vulnerabilidades e consequéncias;

(c) Se aplicavel, a andlise da atuacao das corretoras de titulos e valores mobiliarios e/ou

intermediarios contratados para a realizacao de operacdes para as carteiras; e

(d) Tabela relativa ao ano anterior, contendo:
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i. O numero consolidado das operacdes e situacdes atipicas detectadas, segregadas por

cada hipdétese, nos termos do art. 20 da RCVM 50;

ii. 0 numero de analises de operacoes e situacdes atipicas que podem configurar indicios

de LDFTP, nos termos do art. 21 da RCVM 50;

iii. O ndmero de comunicacdes de operacdes suspeitas reportadas para o COAF,

conforme disposto no art. 22 da RCVM 50; e

iv. A data do reporte da declaracao negativa de ocorréncia de situacées, operacoes
ou propostas de operacdes passiveis de serem comunicadas, se for o caso, conforme

disposto no art. 23 da RCVM 50.

(e) As medidas adotadas para o tratamento e mitigacdo dos riscos identificados para
continuamente conhecer os Clientes Diretos ativos, os Colaboradores e os prestadores de
servicos relevantes, em atendimento ao disposto nas alineas “b” e “c” do inciso Il do art. 4°

da RCVM 50;
(f) Aapresentacao dos indicadores de efetividade da presente Politica;

(g) A apresentacdo, caso aplicdvel, de recomendacbes visando mitigar os riscos

identificados do exercicio anterior que ainda nao foram devidamente tratados, contendo:
i. Possiveis alteractes nas diretrizes previstas na presente Politica; e

ii. Aprimoramento das regras, procedimentos e controles internos previstos na presente

Politica, com o estabelecimento de cronogramas de saneamento.

(k) A indicacao da efetividade das recomendacdes adotadas referidas no item “(h)” acima
em relacao ao relatdrio respectivamente anterior, de acordo com a metodologia para
tratamento e mitigacao dos riscos identificados, registrando de forma individualizada os

resultados.

O Relatorio de PLDFTP ficara a disposicao da CVM g, se for o caso, da entidade autorreguladora,

na sede da Hedge Investments.
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Adicionalmente, o Relatdrio de PLDFTP podera ser elaborado em documento Unico ou compor
o relatdrio a que se refere o artigo 25 da Resolugao CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021,

conforme alterada, observadas as exigéncias da regulamentacao aplicavel.
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ANEXO |

TERMO DE RECEBIMENTO E COMPROMISSO DA POLITICA DE PLDFTP

Por meio deste instrumento eu, , inscrito no CPF sob

on°

M

(1

(1

(V)

, DECLARQO para os devidos fins:

Ter recebido, na presente data, a Politica de Prevencao a Lavagem de Dinheiro, ao
Financiamento do Terrorismo e ao Financiamento da Proliferacdo de Armas de
Destruicdo em Massa - PLDFTP e Manual de Cadastro (“Politica”) da Hedge
Investments;

Ter lido, sanado todas as minhas duvidas e entendido integralmente as disposicoes
constantes na Politica, incluindo as possiveis sancdes decorrentes de condutas
contrarias a regulamentacao e as responsabilizacdes dai advindas;

Estar ciente de que a Politica como um todo passa a fazer parte dos meus deveres
como Colaborador da Hedge Investments, incorporando-se as demais regras internas
adotadas pela Hedge Investments; e

Estar ciente do meu compromisso de comunicar ao Diretor de Compliance, conforme
definido na Politica, qualquer situacdao que chegue ao meu conhecimento que esteja

em desacordo com as regras descritas nesta Politica.

Sao Paulo, [*] de [*] de [*].
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ANEXO Il
DOCUMENTOS CADASTRAIS

A Hedge Investments efetua o cadastro de seus Clientes Diretos e Agentes Envolvidos, conforme
aplicavel, mediante o preenchimento de ficha cadastral, que contém as informacdes minimas
exigidas pela RCVM 50 e Circular 3978, e quaisquer outras julgadas relevantes pelo Diretor de
Compliance.

Para o processo de cadastro, a Hedge Investments devera solicitar os seguintes documentos:

(a) Se Pessoa Fisica:

(i) documento de identidade que contenha o niumero de inscricao no CPF;

(i) comprovante de residéncia ou domicilio;

(iii) procuracao, se for o caso;

(iv) documento de identidade do procurador e respectivo numero de inscrigao no CPF, se
for o caso; e

(V) preenchimento da ficha cadastral devidamente datada e assinada com eventuais

documentos adicionais nela solicitados.

(b) Se Pessoa Juridica ou similar:

(i) copia do cartao de inscricdo no CNPJ;

(i) documento de constituicao da pessoa juridica devidamente atualizado e registrado
no 6rgao competente;

(iii) atos societarios que indiqguem os administradores da pessoa juridica;

(iv) documento de identidade dos administradores da pessoa juridica;

(v) documentacao relacionada a abertura da cadeia societaria da empresa até o nivel
que possibilite a identificacdo dos beneficiarios finais;

(vi) procuracao, se for o caso;

(vii) documento de identidade do procurador e respectivo numero de inscricao no CPF, se
for o caso;

(viii) cartdo de assinaturas datado e assinado pelos representantes legais da pessoa
juridica;

(ix) preenchimento da ficha cadastral devidamente datada e assinada com eventuais
documentos adicionais nela solicitados;
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(x) informacdes atualizadas sobre o faturamento médio mensal dos ultimos 12 (doze)
meses e a respectiva situacao patrimonial

(c) Selnvestidores Nao Residentes:

Além do descrito acima, devera conter, adicionalmente:

(i) 0s nomes e respectivos CPF das pessoas naturais autorizadas a emitir
ordens e, conforme o caso, dos administradores da instituicdo ou responsaveis pela
administracao da carteira;

(i) 0s nomes e respectivos numeros de CPF dos representantes legais e do responsavel
pela custddia dos seus valores mobilidrios;

(iii) documento de identidade dos administradores e dos representantes legais do
investidor nao-residente;

(iv) procuracao(des) nomeando as pessoas naturais designadas como representantes
legais do investidor; e

(v) documentacao relacionada a abertura da cadeia societaria do Investidor Nao

Residente que nado seja pessoa fisica até o nivel dos beneficidrios finais.

(d) Se Pessoa Juridica com valores mobilidrios de sua emissao admitidos a negociacdo em
mercado organizado

(i) denominacao ou razao social;

(i) nomes e numero do CPF de seus administradores;

(iii) inscricdo no CNPJ;

(iv) endereco completo (logradouro, complemento, bairro, cidade, unidade da federacao
e CEP);

(v) numero de telefone;

(vi) endereco eletrdnico para correspondéncia;

(vii) datas das atualizacdes do cadastro; e
(viii) concordancia do cliente com as informacdes.

(e) Se Fundos de Investimento Reqgistrados na CVM

(i) a denominacao;

(i) inscricdo no CNPJ;

(iii) identificagao completa do seu administrador fiduciario e do seu gestor, nos termos
acima, conforme aplicavel; e

(iv) datas das atualiza¢des do cadastro;

(f) Nas demais hipdteses
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(i) a identificagao completa dos clientes, nos termos das alineas “a”, “b”, “d” e “e” acima,
no gue couber;

(i) a identificagdo completa de seus representantes e administradores, conforme
aplicavel;

(iii) informacdes atualizadas sobre a situacao financeira e patrimonial;

(iv) informacoes sobre perfil do cliente, conforme regulamentacao especifica que dispde

sobre dever de verificacao da adequacao dos produtos, servicos e operacdes ao perfil do
cliente, quando aplicavel;

(v) se o cliente opera por conta de terceiros, no caso dos administradores de fundos de
investimento e de carteiras administradas;
(vi) datas das atualizacdes do cadastro; e

(vii) assinatura do cliente.

(g) Se Pessoa Politicamente Exposta (“PEP”):

Em analise da legislacao aplicavel ao caso de PEP, extrai-se o entendimento de que a conduta
do gestor de recursos deve ser pautada em um procedimento interno objetivo que tenha como
escopo uma analise cautelosa e de gestao continua de monitoramento de risco acerca: (a) das
informacoes de cadastro da PEP; (b) dos documentos pessoais da PEP; (c) dos documentos
sociais das empresas e dos veiculos de investimento que a PEP tenha influéncia relevante; e
(d) dos contratos, termos e demais documentos relativos aos ativos que o gestor de recursos
pretenda adquirir para a carteira do fundo.

Portanto, a Hedge Investments realizard uma analise com base em seu procedimento interno,
com a adicional atencao da peculiaridade da operacao, em verificacdes que serao realizadas
caso a caso. Nao obstante, como forma de tornar tal procedimento mais objetivo, a Hedge
Investments realizara a coleta dos dados e documentos conforme indicado nesta alinea “(d)”,
no que for possivel, englobando, assim, as informacdes referentes a PEP, seus parentes, em
linha direta, até o 2° grau, cdnjuge ou companheiro, enteado, sdcios, estreitos colaboradores,
as empresas em gue estes participam, fundos, demais estruturas de investimentos utilizados
na aquisicao, distribuicao, intermediacao e outras operacdes com os ativos e investimentos
de interesse da Hedge Investments e as sociedades que possuam PEP em seu quadro de
colaboradores e/ou societario.

Adicionalmente, no ambito das operacdes ativas da Hedge Investments e avaliacdo dos
Agentes Envolvidos, no que cabe aos ativos e operacdes com participacao de PEP, a Hedge
Investments devera receber as informacdes acerca da relacdo da PEP com a eventual
operacao ou ativo especifico e com as partes relevantes envolvidas na emissao, distribuicao,
comercializacao e circulacao do ativo. Nestes casos, os principais pontos de preocupacao da
analise serao focados nas empresas emissoras e garantidoras do ativo, seus sdcios e demais
partes relacionadas, sem prejuizo das demais providéncias elencadas no item 3.6 da Politica,
conforme o caso.
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Desta forma, além do descrito nas alineas anteriores, a Hedge Investments devera
solicitar também:

(i) 0s nomes e respectivos CPF dos parentes em linha direta até o 2° (segundo) grau,
cOnjuge ou companheiro, enteado, sécios e estreitos colaboradores;
(i) a identificacao das sociedades e outras estruturas de investimentos que participe,

com a adicional identificacdo dos nomes e respectivos CPF das pessoas que componham o
quadro de colaboradores e/ou societario destas sociedades e estruturas de investimento;

(iii) o documento de comprovacao de vinculo como PEP;
(iv) copia do IRPF dos ultimos 5 anos; e
(V) comprovante de origem dos recursos investidos.

(h) Cliente Direto ou Agente Envolvido vinculado a jurisdicdes listadas pelo GAFI:

Adicionalmente aos documentos e informacdes previstos nas alineas anteriores, aplicaveis
conforme o tipo de investidor ou Agente Envolvido, a Hedge Investments solicitard, para fins
do disposto no item 3.4.1.5 desta Politica e no art. 17-A da RCVM 50:

(i) declaracao assinada pelo Cliente Direto, Agente Envolvido ou por seu representante legal
quanto a existéncia, natureza e extensao de eventual vinculo, societario, econémico, familiar,
contratual ou de qualquer outra natureza, com pessoas fisicas ou juridicas domiciliadas, com
sede ou constituidas em jurisdicdes listadas pelo GAFI;

(ii) organograma societaria, inclusive de veiculos intermediarios, até a identificacao de todas
as pessoas naturais caracterizadas como beneficidrias finais, com indicacao da respectiva
jurisdicao de residéncia ou sede;

(ili) comprovacao documental da origem dos recursos utilizados nos aportes ou nas
operacbes, acompanhada, quando aplicdvel, das demonstracdes financeiras dos Ultimos 3
(trés) exercicios sociais e, se disponivel, dos respectivos pareceres de auditoria independente;

(iv) documentos societarios e regulatérios das entidades relevantes da cadeia, inclusive
evidéncia da regularidade perante o 6rgao regulador competente na jurisdicdo de origem,
quando existente; e

(v) autorizagao prévia e expressa do Diretor de Compliance para o inicio ou a manutencao da
relacdo de negécios, registrada em ata do Comité de Compliance nos termos do item 2.2 desta
Politica.

Declaracoes Adicionais
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Do cadastro devera constar declaracdo, datada e assinada pelo Cliente Direto ou Agente
Envolvido ou, se for o caso, por procurador legalmente constituido prevendo:

POLITICA DE PREVENCAOQ A LAVAGEM DE DINHEIRO, AO FINANCIAMENTO DO TERRORISMO E AO
hedge.

(a) gue sao verdadeiras as informacoes fornecidas para o preenchimento do cadastro;
(b) gue o Cliente se compromete a informar, no prazo de até 10 (dez) dias, quaisquer
alteracbes que vierem a ocorrer nos seus dados cadastrais, inclusive em relacao a alteracao
de seus beneficiarios finais e/ou eventual revogacao de mandato, caso exista procurador;

(c) que o Cliente é pessoa vinculada a Hedge Investments, se for o caso; e

(d) gue o Cliente ndo estd impedido de operar no mercado de valores mobiliarios.

A Hedge Investments podera adotar mecanismos alternativos de cadastro e verificacdo das
informacdes prestadas pelos clientes, observados o0s requisitos e objetivos da
regulamentacao de PLDFTP.
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