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1 INTRODUCAO E OBJETIVOS

A presente Politica de Verificacdo de Lastro (“Politica”) tem como objetivo estabelecer as
diretrizes, os papéis e responsabilidades, a metodologia e os controles adotados pelas empresas
do grupo “Hedge” na verificacdao da existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos
creditdrios e dos titulos representativos de crédito integrantes das carteiras dos fundos de

investimento administrados e geridos por tais empresas.

As empresas do grupo “Hedge” que atuam na atividade de administracao e gestao de recursos
sao: (i) a Hedge Alternative Investments Ltda (“Hedge Alternative”), que atua na gestao de
recursos de terceiros, através de fundos de investimento liquidos, Fundos de Investimentos
Previdenciarios (“FIE/FIFE”), e de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
("FIAGRO"); (ii) Hedge Investments Real Estate Gestao de Recursos Ltda. (“Hedge Real Estate”),
gue atua na gestao de recursos de terceiros através de carteiras administradas e de fundos de
investimento estruturados; e (iii) Hedge Investments Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. (“Hedge DTVM"), que atua na: (a) distribuicdo de valores mobiliarios, por conta prépria e de
terceiros, nos termos da Resolucao CVM n® 35, de 26 de maio de 2021 (“Resolucao CVM 35/217);
(b) coordenacao de ofertas publicas de valores mobiliadrios, nos termos da Resolucao CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022 (“Resolucao CVM 160/22"); (c) escrituracao de cotas de fundos de
investimento, nos termos da Resolucao CVM n® 33, de 19 de maio de 2021 (“Resolucao CVM
33/21"); (d) custddia de valores mobilidrios, nos termos da Resolucao CVM n° 32, de 19 de maio

de 2021 (“Resolucao CVM 32/21").

Esta Politica foi elaborada em observancia ao disposto no art. 36 do Anexo Normativo Il da
Resolucdao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, e as regras de

autorregulacao da ANBIMA aplicaveis a atividade de administracao de recursos de terceiros.

A Politica tem por finalidade assegurar que: (i) a aquisicao de direitos creditdrios seja precedida e
acompanhada de diligéncias adequadas quanto ao respectivo lastro; (ii) as verificacbes sejam

realizadas de forma consistente, documentada e passivel de reproducao; (iii) as inconsisténcias
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identificadas recebam tratamento formal e tempestivo; e (iv) a atuacao de prestadores de servicos

contratados para a execucao das verificacdes seja objeto de supervisao continua.

A Hedge é signataria dos Principios de Investimento Responsavel da Organizacao das Nacdes
Unidas (PRI-ONU), organizacao essa que encorajainvestidores ao uso responsavel de recursos em

seus investimentos e gestao de riscos.

Esta Politica serve de orientacao para os investimentos a serem realizados pelas empresas do

Grupo Hedge e pelos fundos por elas geridos/administrados.

2 ABRANGENCIA

Esta Politica aplica-se as empresas do grupo Hedge que atuam na atividade de administracao
de recursos de terceiros, a seus colaboradores e aos prestadores de servicos contratados para
a execucao de verificacdes de lastro, abrangendo todos os fundos e classes de cotas que
invistam preponderantemente em direitos creditérios, observadas as disposicdes especificas de

cada regulamento.

As regras operacionais especificas de cada fundo, incluindo a periodicidade e a modalidade de

verificacao aplicaveis, constam do Anexo | desta Politica, que deve ser mantido atualizado.

3 BASE REGULATORIA E DOCUMENTOS RELACIONADOS

. Resolucdo CVM n° 175/2022 e seus Anexos Normativos, conforme alterada, em especial
o art. 36 do Anexo Normativo lI;

. Cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros e regras e
procedimentos correlatos;

. Regulamentos dos fundos e das classes de cotas, contratos de cessao e contratos de
prestacao de servicos de custddia e de verificacdo de lastro;

. Politicas internas de gestao de risco, de controles internos, de compliance, de selecdo e

monitoramento de prestadores de servicos e de gestao de liquidez.
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4  DEFINICOES

. Lastro: conjunto de documentos, informacdes e registros que comprovam a origem, a

existéncia, a validade e a titularidade do direito creditério.

. Existéncia: comprovacao de que o direito creditdrio e a operacao que lhe deu origem

efetivamente ocorreram e estdo suportados por documentacao habil.

. Integridade: verificacdo da completude, da consisténcia e da auséncia de vicios, rasuras
ou divergéncias entre os documentos comprobatdrios e as informacoes registradas na base

analitica da carteira.

. Titularidade: comprovacao de que o fundo é o legitimo titular do direito creditorio,
inclusive quanto a cadeia de cessao, aos registros aplicaveis e a auséncia de 6nus ou gravames

nao autorizados.

. Verificacao individualizada: analise da totalidade dos direitos creditérios integrantes do

universo objeto de verificacao.

. Verificacao por amostragem: analise de subconjunto do universo, selecionado a partir de
modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo, observados os parametros previstos no

regulamento do fundo.

5 GOVERNANCA, PAPEIS E RESPONSABILIDADES

A verificacao de lastro é atribuicdo do gestor, no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo
de direitos creditorios, podendo ser executada diretamente ou por terceiros contratados, sem

prejuizo do dever de supervisdo. As responsabilidades sao assim distribuidas:

. Gestor: definir os critérios de aquisicao e de diligéncia; assegurar a realizacao das
verificacOes na periodicidade e modalidade aplicaveis; analisar os resultados e os
apontamentos; deliberar sobre medidas corretivas; e fiscalizar a atuacao dos prestadores de

servicos contratados para a verificacao.

. Administrador: disponibilizar e manter atualizadas, na mesma pagina eletronica em que

constam as informacdes periddicas e eventuais da classe de cotas, as regras e procedimentos
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aplicaveis a verificacao de lastro por amostragem, nos termos do § 2° do art. 36 do Anexo

Normativo Il da Resolucao CVM n° 175.

. Custodiante: receber, conferir e guardar a documentacdo comprobatdria do lastro;
realizar, na periodicidade prevista no regulamento e nos contratos, a verificacdo da
documentacao que evidencia o lastro dos direitos creditérios; e emitir os respectivos relatérios

de verificacao.

. Prestadores de servicos contratados (entidade registradora, custodiante, consultoria
especializada ou empresa de auditoria): executar as verificacdes conforme escopo, metodologia
e periodicidade contratados e reportar tempestivamente os resultados e as excecoes

identificadas.

. Compliance e Controles Internos: monitorar a aderéncia a esta Politica, avaliar a
suficiéncia das evidéncias, acompanhar os planos de acao decorrentes de apontamentos e

promover a revisao periodica do documento.

. Gestdo de Riscos: avaliar os efeitos das inconsisténcias identificadas sobre

o risco de crédito, de concentracdo e de liquidez das carteiras.

6 ESCOPO DA VERIFICACAO

A verificacdao de lastro compreende, conforme a natureza dos ativos e observadas as

especificidades de cada fundo, os seguintes procedimentos:

. obtencao da base de dados analitica dos direitos creditdrios integrantes da carteira e da

carteira sintética, com confronto de saldos e quantidades;

. identificacdo das aquisicdes e das substituicdes realizadas no periodo, com validacao

frente aos critérios de elegibilidade e as condicdes de cessao previstas no regulamento;

. verificacdao dos documentos comprobatdérios dos direitos creditérios de titularidade do

fundo, quanto a existéncia, integridade e titularidade;

. conferéncia das informacdes constantes dos documentos comprobatdrios em confronto

com os dados registrados na base analitica, notadamente devedor, cedente, valor, data de
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emissao, vencimento e identificacao do titulo;

. verificacao, quando aplicavel, dos registros do direito creditério em entidade registradora
ou depositaria central, de garantias constituidas e da formalizacao da cadeia de cessao;

. consolidacao dos resultados em relatério, com indicacao das divergéncias identificadas.

7  MODALIDADES E PERIODICIDADE DA VERIFICACAO

A verificacao de lastro pode ser realizada de forma individualizada ou por amostragem, mediante
modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo, observados os parametros previstos no

regulamento do fundo.

A periodicidade minima de verificacdo observara o disposto no regulamento de cada fundo e nos
contratos de prestacao de servicos aplicaveis, sendo adotada, como regra geral para os fundos
abrangidos por esta Politica, a verificacdo trimestral durante o funcionamento do fundo, sem
prejuizo da verificacao realizada por ocasido do recebimento da documentacao nas aquisicoes

de direitos creditdrios.

A dispensa de verificacdo de lastro somente € admitida quando expressamente prevista no
regulamento do fundo, na hipdtese e nos termos do § 3° do art. 36 do Anexo Normativo Il da
Resolucdao CVM n° 175, mediante especificacao dos parametros de diversificacdo de devedores,
guantidade e valor médio dos créditos que ensejam a dispensa. Os fundos que ndo contenham
tal previsdo regulamentar estao integralmente sujeitos a verificacao, conforme registrado no

Anexo |.

8 METODOLOGIA DE AMOSTRAGEM

Quando adotada a verificacdo por amostragem, o procedimento observard método

documentado, replicavel e auditavel, contemplando os seguintes elementos:

. Universo: totalidade dos direitos creditérios integrantes da carteira na data-base da

verificacao ou, quando aplicavel, os direitos creditérios adquiridos no periodo de referéncia.

. Data-base: ultimo dia util do trimestre de referéncia ou outra data-base definida no

relatério de verificacao.
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. Critério de selecdo: selecdo estatistica que assegure a representatividade do universo,
admitida a combinacao de selecao aleatdria com critérios de risco, observados os parametros
do regulamento.

. Estratificacao: segmentacao do universo por devedor, cedente, natureza do direito
creditorio, faixa de valor, prazo de vencimento, situacdao de pagamento e demais atributos

relevantes para a carteira.

. Dimensionamento: definicdo do tamanho da amostra a partir do nivel de confianca, da
margem de erro admitida e das caracteristicas de concentracao da carteira, devendo a amostra

ser ampliada quando identificadas inconsisténcias relevantes.

. Cobertura complementar obrigatdria: inclusdo na amostra dos direitos creditérios de
maior valor individual, dos devedores de maior concentracdo e dagueles com indicios de

irregularidade, renegociacao ou inadimpléncia relevante.

. Reprodutibilidade: registro dos parametros, dos critérios e da relacdo dos ativos

selecionados, de modo a permitir a reconstituicao integral do procedimento.

Nos fundos cuja carteira apresente reduzido numero de direitos creditérios ou elevada
concentracao por operacao, a verificacdo poderda ser realizada de forma integral, hipdtese em

gue a amostra correspondera a totalidade do universo.

9 DOCUMENTACAO OBJETIVO DA VERIFICACAO

A verificacdo abrange, conforme a natureza da operacao e observada a regulamentacdo

aplicavel, os seguintes documentos:

. instrumento representativo do direito creditério, tais como Cédula de Produto Rural,
Cédula de Crédito Bancario, Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio, duplicata,

contrato ou titulo equivalente;
. instrumento de cessao, termos de cessao, borderds e respectivos anexos;

. documentos comprobatdérios da operacao subjacente, tais como notas fiscais, contratos
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comerciais, comprovantes de entrega, aceite ou prestacao de servicos;

. documentos relativos a garantias, avais, alienacdes fiduciarias, hipotecas e demais
reforcos de crédito, bem como respectivos registros;
. comprovacoes de registro do direito creditério em entidade registradora ou depositaria

central, quando exigivel;

. documentos cadastrais e societarios do cedente e do devedor, quando aplicavel.

10 CONTRATACAO DE TERCEIROS E FISCALIZACAO

O gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificacao do lastro, inclusive a entidade
registradora, o custodiante ou a consultoria especializada, nos termos do § 4° do art. 36 do Anexo
Normativo Il da Resolucao CVM n° 175, com a redacao dada pela Resolucao CVM n° 187/2023,
devendo constar do contrato de prestacado de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a

verificacao.

A contratacado observard processo formal de selecdo e diligéncia prévia, com avaliacdo da
capacidade técnica e operacional, da estrutura de controles e da adequacao regulatodria do
prestador. Quando o prestador contratado for parte relacionada, serao adotados controles
adicionais destinados a assegurar a segregacao de funcbes e a mitigacao de conflitos de

interesse, com registro formal da avaliacao.

Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificacdo do lastro, o gestor fiscalizard sua

atuacao quanto a observancia das regras e procedimentos aplicaveis, mediante:

. analise critica dos relatérios de verificacao recebidos, inclusive quanto a aderéncia da

metodologia contratada;

. acompanhamento da tempestividade da entrega dos relatérios e da suficiéncia das

evidéncias apresentadas;

. realizacao de testes de contraprova ou de amostragens independentes, quando julgado
necessario;
. registro das tratativas, dos apontamentos e das providéncias adotadas; e
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. avaliacdo periédica do prestador, com adocdao de medidas corretivas, incluida a

possibilidade de substituicao.

11 TRATAMENTO DE INCONSISTENCIAS E EXCECOES

Identificada auséncia, insuficiéncia ou inconsisténcia de documentacao, ou divergéncia entre os

documentos e as informacdes da base analitica, serd adotado o seguinte fluxo:

. registro formal da ocorréncia, com identificacdo do direito creditério, do cedente, do

devedor e da natureza da divergéncia;

. avaliacao de materialidade e de eventual efeito sobre a carteira, a precificacao e o risco
de crédito;
. solicitacao de regularizacao ou de complementacdao documental ao cedente, ao

originador ou ao prestador responséavel, com prazo definido;

. adocdo, quando cabivel, de medidas contratuais e operacionais, tais como substituicao
ou recompra do direito creditdrio, execucao de garantias, suspensao de novas aquisicoes do

cedente e revisao de limites;

. comunicacdo ao administrador, ao Compliance e as instancias de governanca

competentes, conforme a materialidade;

. avaliacdo da necessidade de comunicacdo a cotistas, ao mercado ou a 6rgdos

reqguladores e autorreguladores; e

. acompanhamento até o encerramento, com registro da conclusao e das evidéncias.

12 REGISTROS, EVIDENCIAS E GUARDA DE DOCUMENTOS

Sao mantidos, pelo prazo minimo de cinco anos ou por prazo superior quando exigido pela
regulamentacado, os seguintes registros: base analitica utilizada; paré@metros e memodria de
cédlculo da amostragem; relacdo dos ativos selecionados; documentos verificados ou evidéncia
de seu exame; relatdrios de verificacdo;, apontamentos e respectivos planos de acao; e

evidéncias da fiscalizacao dos prestadores contratados.
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Os relatdrios de verificacao de lastro sao arquivados e disponibilizados as areas de gestao, risco

e compliance, bem como aos reguladores e autorreguladores, quando solicitados.

13 DIVULGACAO

As regras e os procedimentos aplicaveis a verificacdo de lastro por amostragem sao
disponibilizados e mantidos atualizados pelo administrador na mesma péagina eletrénica em que
se encontram disponibilizadas as informacodes periddicas e eventuais da classe de cotas, nos

termos do § 2° do art. 36 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM n°® 175.

14 APROVACAO, VIGENCIA E REVISAO

Esta Politica € aprovada pela Diretoria e pelo Diretor de Compliance e entra em vigor na data de

sua aprovacao, revogando disposicées internas em contrario.

A Politica sera revisada, no minimo, anualmente, e sempre que houver alteracdo regulatéria,
modificacao de regulamento de fundo, alteracao relevante no perfil das carteiras, mudanca de
prestadores de servicos ou identificacao de deficiéncias de controle. As revisées sao registradas

no controle de versdes deste documento.

15 ANEXO | - MATRIZ DE APLICABILIDADE POR FUNDO

O guadro abaixo consolida, por fundo, a modalidade e a periodicidade de verificacdo de lastro

aplicaveis:
Quantidade de Modalidade e periodicidade
direitos creditérios
Baixa (até 200) Verificagao trimestral por direito creditério, nos termos do art. 36, § 1°, do Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM n° 175. O fundo ndo adota a dispensa prevista no art. 36,
§ 30,
Alta (mais de 200) Verificagdo trimestral, por amostragem.

Tabela 1 - Critério geral de modalidade e periodicidade por quantidade de direitos creditdrios.
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